27.7.2012

Euroopa Liidu Teataja

L 201/1

[

(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr 648/2012,
4. juuli 2012,

borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle
artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parla-
mentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Komisjoni taotlusel avaldati 25. veebruaril 2009 Jacques
de Larosierei juhitud korgetasemelise rithma aruanne,
milles jareldati, et tulevaste finantskriiside ohu ja nende
voimaliku moju vihendamiseks tuleb tohustada liidu
finantssektori jarelevalveraamistikku, ning soovitati nime-
tatud sektori jdrelevalve struktuuri ulatuslikult reformida,
sealhulgas soovitati luua Euroopa finantsjirelevalveasu-
tuste siisteem, kuhu kuuluvad kolm Euroopa jirelevalve-
asutust (iks pangandussektori, itks kindlustussektori ja

() ELT C 57, 23.2.2011, 1k 1.

(3 ELT C 54, 19.2.2011, lk 44.

(’) Euroopa Parlamendi 29. martsi 2012. aasta seisukoht (Euroopa Liidu
Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta otsus.

tooandjapensionide sektori ning iiks védrtpaberiturusek-
tori jaoks), ning soovitati luua Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu.

(2)  Komisjon tegi 4. martsi 2009. aasta teatises ,Euroopa
majanduse elavdamine” ettepancku tugevdada liidu
finantsteenuste digusraamistikku. Komisjon hindas 3. juuli
2009. aasta teatises ,Tuletisinstrumentide tohusate, turva-
liste ja nduetekohaste turgude tagamine” tuletisinst-
rumentide rolli finantskriisis ning 20. oktoobri 2009.
aasta teatises ,Tuletisinstrumentide tShusate, turvaliste ja
usaldusviirsete turgude tagamine: edasised poliitikameet-
med” esitas komisjon meetmed, mida ta kavatseb votta
tuletisinstrumentidega seotud riskide vihendamiseks.

(3)  Komisjon vottis 23. septembril 2009 vastu kolm
maédruse ettepanekut, millega luuakse Euroopa finants-
jarelevalve stisteem ja sealhulgas kolm Euroopa jareleval-
veasutust, et aidata jirjepidevalt kohaldada liidu &igust
ning kehtestada kvaliteetsed tihtsed digusalased ja jarele-
valvestandardid ning tavad. Euroopa jirelevalveasutusteks
on Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega (EL)
nr 1093/2010 (*) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,Pangandusjare-
levalve”), Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL)
nr 1094/2010 (°) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalve)
(edaspidi ,Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve”)
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrusega (EL)
nr 1095/2010 (°) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) (edaspidi ,Vairtpabe-
riturujdrelevalve”). Euroopa jirelevalveasutustel on oluline
roll finantssektori stabiilsuse kindlustamisel. Seetdttu on
tahtis jatkuvalt tagada, et nende asutuste to0 arendamine
oleks oluline poliitiline prioriteet ja nende kidsutuses
oleksid piisavad vahendid.

(% ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.

() ELT L 331, 15.12.2010, lk 48.
(6 ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
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Borsivilised tuletislepingud ei ole labipaistvad, kuna need
on eraviisiliselt labirdagitavad lepingud ning neid kasitlev
teave on tavaliselt kittesaadav ainult lepinguosalistele.
Nad moodustavad keerulise vastastikuse —sdltumise
vorgustiku, mistdttu voib olla keeruline maarata kindlaks
nendega seotud riski laadi ja ulatust. Finantskriis on
ndidanud, et kdnealused tegurid suurendavad turupingete
ajal ebakindlust ja seetdttu kujutavad endast ohtu finants-
stabiilsusele. Kéesolev médrus kehtestab tingimused
selliste riskide maandamiseks ja tuletislepingute ldbipaist-
vuse suurendamiseks.

26. septembri 2009. aasta tippkohtumisel Pittsburghis
leppisid G20 juhid kokku, et kdik standarditud borsiva-
lised tuletislepingud tuleks kliirida keskse vastaspoolega
2012. aasta 16puks ning et borsiviliste tuletislepingute
kohta tuleks andmed saata kauplemisteabehoidlatele.
G20 juhid kinnitasid 2010. aasta juunis Torontos veel
kord oma lubadusi, samuti lubasid nad kiirendada
rangete meetmete rakendamist, et suurendada borsiviliste
tuletislepingute ldbipaistvust ja regulatiivset jirelevalvet
rahvusvaheliselt iihtsel ja mittediskrimineerival viisil.

Komisjon teostab jarelevalvet ning piitiab tagada, et liidu
rahvusvahelised partnerid tdidavad nimetatud lubadusi
sarnasel viisil. Komisjon peaks tegema koostood kolman-
date riikide ametiasutustega, otsimaks vastastikku toeta-
vaid lahendusi, et tagada kiesoleva mdiruse ja kolman-
dates riikides kehtestatud nduete vaheline sidusus ning
viltida nii nende vdimalikku kattumist. Komisjon, keda
abistab Vairtpaberiturujdrelevalve, peaks teostama jarele-
valvet ning koostama Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruandeid kiesolevas madiruses sdtestatud pohimotete
rahvusvahelise kohaldamise kohta. Selleks et viltida
voimalikke dubleerivaid voi mairusega vastuolus olevaid
ndudeid, voib komisjon votta vastu otsuseid, millega
maédratakse kindlaks kolmandate riikide materiaaldiguse,
jarelevalve ja riikliku sunni samavéirsus, kui on tdidetud
teatavad tingimused. Selliste otsuste aluseks olev hinnang
ei peaks piirama kolmandas riigis asutatud ja Viirtpabe-
riturujirelevalve poolt tunnustatud keskse vastaspoole
oigust osutada kliirimisteenuseid liidus asutatud kliiriva-
tele liikmetele voi kauplemiskohtadele, kuna tunnus-
tamisotsus peaks olema sellest hinnangust séltumatu.
Sarnaselt ei tohiks samavairsust kinnitav otsus ega
hinnang piirata kolmandas riigis asutatud ja Vaartpaberi-
turujdrelevalve poolt tunnustatud kauplemisteabehoidla
oigust osutada teenuseid liidus asutatud iiksustele.

Seoses kolmandate riikide kesksete vastaspoolte tunnus-
tamisega ning kooskdlas WTO asutamislepingust, seal-
hulgas teenuskaubanduse ildlepingust tulenevate liidu
rahvusvaheliste kohustustega tuleks otsused kolmanda
riigi diguskorra liidu oiguskorraga samavairsuse kohta
vastu votta itksnes juhul, kui asjaomase kolmanda riigi
Oiguskorraga ndhakse ette toimiv samaviirne siisteem
vilismaise diguskorra kohaselt tegevusloa saanud kesksete

(10)

vastaspoolte tunnustamiseks, kooskdlas G20 poolt 2009.
aasta septembris kehtestatud ldiste regulatiivsete eesmar-
kide ning standarditega suurendada tuletisinstrumentide
turgude labipaistvust, leevendada siisteemset riski ja
pakkuda kaitset turu kuritarvitamise vastu. Sellist
susteemi tuleks kasitada samavéirsena, kui see tagab, et
kohaldatava diguskorra sisuline tulemus on sarnane liidu
nduetega, ning seda tuleks kisitada toimivana, kui nime-
tatud eeskirju kohaldatakse tthetaoliselt.

Vottes arvesse tuletisinstrumentide turgude omadusi ja
kesksete vastaspoolte toimimist, on siinkohal asjakohane
ja vajalik kontrollida valismaiste diguskordade tegelikku
samavadrsust G20 eesmirkide ja standardite tditmisel, et
suurendada tuletisinstrumentide turgude ldbipaistvust,
leevendada siisteemset riski ja pakkuda kaitset turu kuri-
tarvitamise vastu. Kesksete vastaspoolte eriomane seisund
nduab, et kolmandaid riike kisitlevad sitted oleksid orga-
niseeritud ja toimiksid kooskolas konealustele turu infra-
struktuuri iiksustele eriomase korraga. Seepdrast ei saa
eespool kirjeldatud lihenemisviisi kisitada pretsedendina
muude digusaktide puhul.

Euroopa Ulemkogu ndustus oma 2. detsembri 2009.
aasta jdreldustes sellega, et vaja on oluliselt vihendada
vastaspoole krediidiriski ning et oluline on parandada
tuletistehingute labipaistvust, tShusust ja terviklikkust.
Euroopa Parlamendi 15. juuni 2010. aasta resolutsioonis
,Tuletisinstrumentide turud: edasised poliitikameetmed”
toetati borsiviliste tuletislepingute kohustuslikku  klii-
rimist ja teatamist.

Vaartpaberiturujirelevalve peaks tegutsema kiesoleva
médruse reguleerimisalas, tagades finantsturgude stabiil-
suse eriolukordades ning selle, et litkmesriikide jareleval-
veasutused kohaldavad liidu eeskirju iihetaoliselt, ning
lahendades nendevahelisi erimeelsusi. Samuti on tema
tilesanne tootada vilja regulatiivsete ja rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud ning tal on oluline roll keskse-
tele vastaspooltele ja kauplemisteabehoidlatele tegevusloa
andmisel ja nende jalgimisel.

Uks peamisi iilesandeid, mida tdidab Euroopa Keskpan-
kade Siisteem (edaspidi ,EKPS”), on maksesiisteemide
torgeteta toimimise edendamine. Seoses sellega teostavad
EKPSi liikmed jarelevalvet, tagades efektiivsed ja usaldus-
vadrsed kliiringu- ja maksesiisteemid, sealhulgas kesksed
vastaspooled. EKPSi likkmed on seega tihedalt kaasatud
kesksetele vastaspooltele tegevuslubade andmisse ja
nende tegevuse jalgimisse, kolmandate riikide kesksete
vastaspoolte tunnustamisse ja koostalitluskokkulepete
heakskiitmisse. Peale selle on nad tihedalt kaasatud regu-
latiivsete tehniliste standardite ning suuniste ja soovituste
koostamisse. Kdesolev méirus ei piira Euroopa Keskpanga
(edaspidi ,EKP”) ja riikide keskpankade iilesannet tagada
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efektiivsed ja usaldusvairsed kliiringu- ja maksestisteemid
liidu piires ja teiste riikidega. Seeparast peaksid Vairtpa-
beriturujdrelevalve ja EKPS tegema asjaomaste tchniliste
standardite eelndude koostamisel tihedat koost6od, et
viltida paralleelsete reeglistike loomist. Samuti on EKP
ja riikide keskpankade juurdepiis teabele otsustava tiht-
susega nende selliste tilesannete taitmiseks, mis on seotud
kliiringu- ja maksesiisteemide jirelevalvega ning emitee-
riva keskpanga iilesannetega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivi 2004/39/EU  (finantsinstrumentide  turgude
kohta) (') T lisa C jaos punktides 4 kuni 10 sitestatud
borsiviliselt kaubeldavate tuletislepingute jaoks on vaja
tihtseid eeskirju.

Stiimulid kesksete vastaspoolte kasutamise suurendami-
seks ei ole osutunud piisavaks, et tagada standardsete
borsiviliste tuletislepingute tegelik keskne kliirimine.
Seepirast on vaja kohustuslikuks muuta keskseks kliirimi-
seks sobivate borsiviliste tuletislepingute  kliirimine
keskse vastaspoolega.

On tdendoline, et liikmesriigid votavad vastu erinevaid
siseriiklikke meetmeid, mis voivad takistada siseturu
sujuvat toimimist ning kahjustada turuosalisi ja finants-
stabiilsust. Kliiringukohustust on vaja liidus rakendada
tihetaoliselt, et tagada investorite korgetasemeline kaitse
ja luua turuosalistele vordsed konkurentsitingimused.

Selleks et kliiringukohustus vahendaks siisteemset riski,
on vaja menetlust, madramaks milliseid borsiviliste tule-
tislepingute liike tuleks kliirida. Menetlus peaks vdtma
arvesse asjaolu, et mitte koik keskse vastaspoolega klii-
ritavad borsivilised tuletislepingud ei vasta keskse vastas-
poolega kohustusliku kliirimise nduetele.

Kéesolev médrus sitestab kriteeriumid, mille alusel otsus-
tatakse, kas borsiviliste tuletislepingute eri liikide suhtes
tuleks kohaldada kliiringukohustust voi mitte. Vastavalt
kdesolevale mairusele peaks komisjon Vairtpaberituruji-
relevalve koostatud regulatiivse tehnilise standardi eelndu
pohjal otsustama, kas borsiviliste tuletislepingute liigi
suhtes tuleb kohaldada Kkliiringukohustust ning mis
kuupdevast kliiringukohustus joustub, sealhulgas vajaduse
korral selliste lepingute jarkjarguline rakendamine ja
minimaalse lunastamise tdhtaja sitestamine, mis on
sOlmitud v6i mida on uuendatud enne kliiringukohustuse

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

(17)

(18)

(19)

(20)

joustumise kuupdeva. Kliiringukohustuse jarkjarguline
kohaldamine voiks toimuda kliiringukohustusega turu-
osaliste tiiipide jdrgi. Selle iile otsustamisel, milliste borsi-
viliste tuletislepingute liikide suhtes tuleb kohaldada klii-
ringukohustust, peaks Viirtpaberiturujirelevalve votma
arvesse selliste borsivaliste tuletislepingute eripdra, mis
on sdlmitud tagatud volakirjade emitentidega voi tagatud
volakirjade tagatiste kogumitega.

Selleks et madrata, milliste borsiviliste tuletislepingute
liikide suhtes tuleks kohaldada kliiringukohustust, peaks
Viartpaberiturujirelevalve poorama nduetekohast tahele-
panu ka muudele asjakohastele kaalutlustele, eelkdige
asjaomaseid borsiviliste tuletislepingute litke kasutavate
vastaspoolte omavahelisele seotusele, vastaspoole kredii-
diriski tasemele avalduvale mojule, ning samuti edendama
vordsete konkurentsitingimuste loomist siseturul, nagu
on osutatud médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 1 1dike 5
punktis d.

Kui Vairtpaberiturujdrelevalve on kindlaks teinud, et
borsiviline tuletistoode on standardne ja sobib kliirimi-
seks, kuid iikski keskne vastaspool ei soovi seda toodet
kliirida, peaks Vaartpaberiturujirelevalve uurima selle
pohjust.

Selleks et mddrata, milliste borsiviliste tuletislepingute
liikide suhtes tuleks kohaldada kliiringukohustust, tuleks
nduetekohaselt arvesse votta asjaomase borsivilise tuletis-
lepingu liigi eripdra. Mone borsivilise tuletislepingu liigi
puhul voib peamine tehingurisk seisneda arveldusriskis,
mida kasitletakse eraldi infrastruktuurimeetmete kaudu
ning mille puhul vdidakse eristada borsiviliste tuletis-
lepingute teatavaid litke (nagu nditeks valuuta ostu-
miitigi tehingud) muudest liikidest. Keskse vastaspoolega
kliirimine maandab konkreetselt vastaspoole krediidiriski
ja see ei pruugi olla parimaks arveldusriski kasitlemise
viisiks. Selliste lepingute suhtes kehtiv kord peaks
eelkdige tuginema eelnevale rahvusvahelisele lihenemisele
ja asjaomase infrastruktuuri vastastikusele tunnustamisele.

Kui borsivalise tuletislepingu liigile hakkab kehtima klii-
ringukohustus, tuleks seda kohustust mairuse iihetaoli-
seks ja tihtseks kohaldamiseks ning turuosalistele vord-
sete vdimaluste tagamiseks kohaldada ka koikide borsiva-
liste tuletislepingute liikide suhtes, mis on sdlmitud kesk-
sele vastaspoolele kliiringukohustuse eesmargil tegevusloa
andmise teate Vairtpaberiturujdrelevalve poolt kittesaa-
mise kuupéeval ja pidrast seda, kuid enne kliiringukohus-
tuse joustumise kuupieva, tingimusel et kdnealuste lepin-
gute lunastamise tihtaeg on pikem komisjoni mairatud
minimaalsest tihtajast.
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(21)  Selleks et médrata, kas mingi borsivilise tuletislepingu (25)  Eeskirju, mis kdsitlevad borsiviliste tuletislepingute klii-
liigi suhtes tuleb kohaldada kliiringundudeid, peaks rimist, tuletistehingute alast aruandlust ja selliste borsiva-
Vidrtpaberiturujirelevalve piitidma vahendada siisteemset liste tuletislepingute riskimaandamismeetodeid, mida ei
riski. Sealhulgas tuleks hindamisel arvesse votta selliseid kliirita keskse vastaspoolega, tuleks kohaldada finantssek-
tegureid nagu lepingutingimuste ja tegevustingimuste tori  vastaspoolte, nimelt kooskdlas  direktiiviga
standardimise mdar, asjaomase borsivilise tuletislepingu 2004/39/EU tegevusloa saanud investeerimisiihingute,
liigi maht ja likviidsus ning asjaomase borsivalise tuletis- kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni
lepingu liigi osas Oiglase, usaldusvidrse ja iildiselt 2006. aasta direktiiviga 2006/48/EU (krediidiasutuste
vastuvdetava hinnateabe kittesaadavus. asutamise ja tegevuse kohta) (') tegevusloa saanud kredii-
diasutuste, kooskolas 24. juuli 1973. aasta esimese
ndukogu direktiiviga 73/239/EMU (otsekindlustustege-
vuse, vilja arvatud elukindlustustegevuse alustamise ja
jatkamisega seotud Oigus- ja haldusnormide kooskolas-
tamise kohta) (3) tegevusloa saanud kindlustusseltside
[edaspidi kindlustusandjad], kooskdlas Euroopa Parla-
(22)  Borsivilise tuletislepingu kliirimisel peab mdlemal poolel mendi ja noukogu 5. novembri 2002. aasta direktiiviga
olema kliirimiskohustus ning nad peavad olema sellega 2002/83(EU (elukindlustuse kohta) (*) tegevusloa saanud
nous. Erandid  kliiringukohustusest ~ peaksid ~ olema elukindlustusseltside [edaspidi elukindlustusandjad], koos-
piiratud, kuna need vihendaksid kohustuse tdhusust ja kélas Euroopa Parlamendi ja noukogu 16. novembri
keskse vastaspoolega kliirimisest saadavat kasu ning 2005. aasta direktiiviga 2005/68/EU (mis kasitleb edasi-
voivad vila Oigusnormide erinevuste &drakasutamisele kindlustust) (*) tegevusloa saanud edasikindlustusseltside
(0iguslik arbitraaz) turuosaliste gruppide vahel. [edaspidi edasikindlustusandjad] ning, kui see on asjako-
hane, nende valitsejate, kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiviga 2009/65/EU
(vabalt vdorandatavatesse vaartpaberitesse thiseks inves-
teeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate
oigus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta) (%) tege-
vusloa saanud vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse
(23)  Selleks et tugevdada finantsstabiilsust liidus, v&ib osutuda ghlseks 1nves.teer.1nguks 100£1ud ettevotjate (eurofonsilsi)
vajalikuks allutada Kliirimis- ja riskimaandamismeetodi- ja nende valitsejate, kooskolas Euroopa Parlamendi ja
tega seotud kohustustele ka kolmandates riikides asutatud n?lfkog}l 3. juuni 2003. aasta direktiiviga 2003/ 41[EU
itksuste vahelised tehingud, kui asjaomastel tehingutel on (tooand;ﬁapensmm kogumisasutuste tegevuse ja jrelevalve
otsene, mirkimisvdirne ja prognoositav mdju liidus voi kohta) () .tegevusloaN saanud t6Gandjapension koNgumxs—
kui sellised kohustused on vajalikud v&i asjakohased asutuste ning kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
selleks, et viltida korvalekaldumist kidesoleva mddruse 8. juuni 2011. aasta direktiiviga 2011/61/EL (alternatiiv-
sitetest. sete investeerimisfondide valitsejate kohta) (7) tegevusloa
saanud voOi registreeritud alternatiivsete investeerimisfon-
dide valitsejate hallatavate alternatiivsete investeerimisfon-
dide suhtes.
(24)  Borsiviliste tuletislepingutega, mida ei peeta sobivaks
keskse vastaspoolega kliirimiseks, kaasneb vastaspoole o ) L )
(26)  Pensioniskeeme haldavad iiksused, mille pdhieesmark on

krediidi- ja operatsioonirisk ning seetdttu tuleks selle
riski juhtimiseks kehtestada eeskirjad. Vastaspoole kredii-
diriski vahendamiseks peaks turuosalistel, kellel on klii-
ringukohustus, olema riskijuhtimise kord, milles ndutakse
tagatiste Oigeaegset, tdpset ja asjakohaselt eristatud vahe-
tamist. Koostades regulatiivsete tehniliste standardite
eelndusid, mis tdpsustavad riskijuhtimise korda, peaks
Vaartpaberiturujdrelevalve vdtma arvesse standardeid
kehtestavate rahvusvaheliste organisatsioonide ettepane-
kuid selliste tuletisinstrumentide tagatisvaranduete kohta,
mida ei kliirita keskselt. Koostades regulatiivsete tehniliste
standardite eelndusid, mis tdpsustavad tagatiste tapseks ja
asjakohaseks vahetamiseks noutava siisteemi, et juhtida
kliirimata tehingutega seotud riske, peaks Vairtpaberitu-
rujdrelevalve vdtma nduetekohaselt arvesse takistusi,
millega tagatud volakirjade emitendid vdi tagatiste
kogumid mitmes liidu jurisdiktsioonis tagatiste andmisel
kokku puutuvad. Viirtpaberiturujirelevalve peaks votma
arvesse ka tdsiasja, et tagatud volakirjade emitentide
vastaspooltele antavad eelisnduded tagatud volakirjade
emitendi varade suhtes pakuvad samaviirset Kkaitset
vastaspoole krediidiriski vastu.

pakkuda alates pensionile jadmise hetkest hiivitisi, mida
makstakse tavaliselt elu 16puni tehtavate viljamaksete
kujul, ent ka ajutiselt tehtavate viljamaksete voi
ithekordse viljamakse vormis, viivad enda valduses
olevad sularahakogused reeglina miinimumini, et maksi-
meerida oma tbhusust ja kindlustusvdtjate tulu. Kui
sellised iiksused peaksid borsivaliseid —tuletislepinguid
keskselt kliirima, oleks selle tagajirjeks see, et mérkimis-
véirne osa nende varadest hoitaks sularahas, mis voimal-
daks neil téita kesksete vastaspoolte vdimendustagatise
ndudeid. Selleks et viltida selliste nduete tdeniolist nega-
tiivset moju tulevaste pensiondride pensionihiivitistele, ei
tuleks kliiringukohustust kohaldada pensioniskeemide
suhtes seni, kuni kesksed vastaspooled on konealuse

TL 177, 30.6.2006, lk 1.

UT L 228, 16.8.1973, 1k 3.

UT L 345, 19.12.2002, Ik 1.

9.12.2005, 1k 1.
17.11.2009, 1k 32.
23.9.2003, Ik 10.
1.7.2011, 1k 1.
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probleemi lahendamiseks tootanud vilja tehnilise lahen-
duse sularaha mittesisaldava tagatise iileandmiseks hinna-
koikumise riskiga seoses antava tagatisena. Selles tehni-
lises lahenduses tuleks arvesse votta pensioniskeemide
erilist rolli ning valtida olulisi ebasoodsaid mojusid
pensiondridele. Uleminekuperioodil tuleks kohaldada
pensioniskeemi maksevdimega otseselt seotud investee-
rimisriskide vihendamise eesmargil s6lmitud borsiviliste
tuletislepingute suhtes mitte iiksnes aruandluskohustust,
vaid ka kahepoolseid tagatise noudeid. Loppeesmargiks
jaab siiski keskne kliirimine, niipea kui see on véimalik.

On oluline tagada, et erikohtlemise osaliseks saavad
tiksnes asjakohased iiksused ja pensioniskeemid, ning
votta lisaks arvesse pensionisiisteemide erinevusi iile liidu,
kehtestades seejuures koigile pensioniskeemidele vordsed
tingimused. Seetdttu tuleks ajutist erandit kohaldada
direktiivi 2003/41/EU kohaselt registreeritud tddandja-
pensioni kogumisasutuste suhtes, sealhulgas iga tege-
vusloa saanud iiksuses suhtes, kes vastutavad kdnealuste
asutuste juhtimise eest ja tegutsevad nende nimel, nagu
on osutatud kdnealuse direktiivi artikli 2 16ikes 1, ning
juriidiliste isikute suhtes, kes on asutatud selliste asutuste
poolt investeeringute tegemise eesmargil ja kes tegutsevad
tiksnes  selliste asutuste huvides, ning  direktiivi
2003/41/EU artiklis 3 osutatud asutuste tddandjapensioni
kogumisega seotud tegevuse suhtes.

Ajutist erandit tuleks samuti kohaldada elukindlustusand-
jate to0andjapensioni kogumisega seotud tegevuse suhtes,
tingimusel et kogu vara ja koiki kohustusi hoitakse ja
hallatakse ning korraldatakse eraldi ning neid ei ole
voimalik tile kanda. Seda peaks samuti kohaldama koigi
teiste tegevusloa saanud ning jdrelevalvele alluvate iiksnes
siseriiklikult tegutsevate iiksuste voi selliste skeemide
suhtes, mida pakutakse peamiselt ithe liitkmesriigi terri-
tooriumil, eeldusel et neid mélemat tunnustatakse sise-
riikliku diguse kohaselt ning nende peamine eesmérk on
sissetuleku maksmine pensionieas. Kiesolevas pdhjen-
duses osutatud iiksuste ja skeemide puhul peaks otsuse
tegema asjaomane padev asutus ning sidususe tagami-
seks, voimalike ebakdlade korvaldamiseks ja mis tahes
kuritarvitamise valtimiseks peaks arvamuse esitama Viart-
paberiturujirelevalve parast Kindlustus- ja Todandjapen-
sionide Jarelevalvega konsulteerimist. Siia hulka vdivad
kuuluda tiksused ja skeemid, mis ei ole tingimata seotud
todandjapensioni programmiga, kuid mille pohieesmark
on sissetuleku vdimaldamine pensionieas kohustusliku
v0i vabatahtliku kogumispensioni kaudu. Niideteks
voivad olla juriidilised isikud, kes riigisiseste &igusnor-
mide kohaselt valitsevad rahastatud pensionifonde, tingi-
musel et nad investeerivad ettevaatuspohimdtte kohaselt,
ning muu hulgas elukindlustusandjate pakutavad pensio-
niskeemid, millega iiksikisikud liituvad otse. Sellegipoo-
lest ei tohiks asjaomane erand pensioniskeemide puhul,
millega ksikisikud liituvad otse, hdlmata borsiviliseid

(29)

(30)

tuletislepinguid, mis seonduvad kindlustusandja teiste
elukindlustustoodetega, mille pdhieesmirk ei ole sissetu-
leku voimaldamine pensionieas.

Samuti voib tuua niidetena direktiiviga 2002/83/EU
hélmatud kindlustusandjate pensionikogumisega seotud
tegevuse, tingimusel et kogu sellisele tegevusele vastav
vara kantakse eriregistrisse kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 19. mirtsi 2001. aasta direktiivi 2001/17/EU
(kindlustusseltside saneerimise ja likvideerimise kohta) (*)
lisaga, ning kindlustusandjate pakutavad to6andjapensio-
niskeemid, mis pohinevad kollektiivlepingutel. Samuti
tuleks kdesoleva mairuse kohaldamisel kisitada pensioni-
skeemina asutusi, mis on loodud selleks, et pakkuda
pensioniskeemiga ithinenutele hivitisi skeemi maksejoue-
tuse korral.

Vajaduse korral kohaldatakse finantssektori vastaspoolte
suhtes kehtivaid eeskirju ka finantssektoriviliste vastas-
poolte suhtes. On teada, et finantssektorivilised vastas-
pooled kasutavad borsiviliseid tuletislepinguid, et katta
dririske, mis on otseselt seotud nende dritegevuse voi
finantseerimistegevusega. Selle kindlaksmaaramisel, kas
finantssektorivilise vastaspoole suhtes peaks kohaldama
kliiringukohustust, tuleks vaadelda borsiviliste tuletis-
lepingute  kasutamise eesmidrki ning vastaspoole
asjaomaste instrumentide positsiooni suurust. Selleks et
tagada finantssektorivilistele asutustele voimalus esitada
oma seisukohad kliirimiskiinniste kiisimuses, peaks Vaart-
paberiturujirelevalve korraldama asjaomaste regulatiivsete
tehniliste standardite koostamisel avaliku arutelu, tagades
finantssektoriviliste asutuste osalemise. Samuti peaks
Viirtpaberiturujdrelevalve konsulteerima koigi asjaomaste
asutustega (nt Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostooametiga), et tagada vastava sektori eripdra tdielik
arvessevotmine. Peale selle peaks komisjon hindama hilje-
malt 17. augustiks 2015 finantssektoriviliste ettevdtete
borsiviliste tuletislepingutega tehtud tehingute siisteemset
olulisust eri sektorites, sealhulgas energiasektoris.

Selle kindlaksmidramisel, kas borsiviline tuletisleping
vihendab finantssektorivilise vastaspoole dritegevuse ja
finantseerimistegevusega otseselt seotud riske, tuleks
votta nduetekohaselt arvesse asjaomase finantssektorivi-
lise vastaspoole iildisi riskide maandamise ja vdhendamise
strateegiaid. Eelkoige tuleks poorata tihelepanu sellele,
kas borsiviline tuletisleping on majanduslikult asjakohane
vahend finantssektorivilise vastaspoole tegevuse ja

() EUT L 110, 20.4.2001, Ik 28.
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juhtimisega seotud riskide vdhendamiseks, kui riskid
seonduvad intressimdirade, valuutakursside, inflatsioo-
niméirade voi kaubahindade koikumisega.

Kliirimiskiinnis on kdigi finantssektorivéliste vastaspoolte
jaoks viga oluline suurus. Kliirimiskiinnise méaramisel
tuleks votta arvesse netopositsioonide ja riskipositsioo-
nide summa siisteemset olulisust vastaspoolte ja borsiva-
liste tuletislepingute litkide kaupa. Seejuures tuleks teha
vajalikke pingutusi finantssektoriviliste vastaspoolte poolt
nende tavapdrase dritegevuse raames kasutatavate
riskimaandamismeetodite tunnustamiseks.

EKPSi litkmed ja muud samu ilesandeid tditvad liikmes-
riikide ametiasutused, samuti teised liidu ametiasutused,
kelle iilesanne on riigivola haldamine vi kes on kaasatud
riigivola haldamisse, ning Bank for International Sett-
lements (Rahvusvaheliste Arvelduste Pank) tuleks arvata
kdesoleva mddruse reguleerimisalast vilja, et viltida
piirangute seadmist nende volitustele tdita Gldhuvi tiles-
andeid.

Kuna koigil turuosalistel, kellel on kliiringukohustus, ei
ole vdimalik saada keskse vastaspoole kliirivaks liikmeks,
peaks neil olema voimalik saada juurdepdds kesksetele

vastaspooltele klientidena vdi kaudsete klientidena,
eeldusel et tdidetud on teatavad tingimused.
Kliiringukohustuse ~ kehtestamine koos menetlusega,

millega médratakse kindlaks, milliseid keskseid vastas-
pooli vdib seoses selle kohustusega kasutada, voib teki-
tada soovimatuid konkurentsihdireid borsiviliste tuletis-
lepingute turul. Niiteks voib keskne vastaspool keelduda
teatavates kauplemiskohtades tehtud tehingute kliirimi-
sest, kuna keskse vastaspoole omanik on konkureeriv
kauplemiskoht. Selleks et valtida sellist diskrimineerivat
tava, peaksid kesksed vastaspooled olema ndus kliirima
eri kauplemiskohtades tehtud tehinguid, eeldusel et kone-
alused kauplemiskohad vastavad keskse vastaspoole
kehtestatud tehnilistele ja tegevusnduetele, ning séltumata
lepingutest, mille alusel lepinguosalised on asjaomase
borsivilise tuletistehingu teinud kui asjaomased lepingu-
dokumendid vastavad turustandarditele. Kauplemiskohad
peaksid andma kesksetele vastaspooltele kauplemisteavet
labipaistval ja mittediskrimineerival viisil. Keskse vastas-
poole kauplemiskohale juurdepidsu digus peaks voimal-
dama kokkuleppeid, mille kohaselt mitu keskset vastas-
poolt kasutavad sama kauplemiskoha kauplemisteavet.
See ei tohiks siiski viia koostalitluseni tuletisinstrumentide
kliirimisel ega tekitada likviidsuse killustumist.

Kiesolev mairus ei tohiks takistada siseturul oiglast ja
avatud juurdepddsu kauplemiskohtadele ja kesksetele

(36)

(37)

(38)

vastaspooltele, kui kdesolevast mdarusest ning Vaartpabe-
riturujirelevalve poolt vilja tootatud ja komisjoni poolt
vastu voetud regulatiivsetest tehnilistest standarditest ei
tulene teisiti. Komisjon peaks jatkuvalt hoolega jdlgima
borsiviliste tuletisinstrumentide turu arengut ning peaks
vajaduse korral sekkuma, et viltida siseturul konkurent-
sihdirete tekkimist, eesmirgiga tagada finantsturgudel
vordsed voimalused.

Teatavates finantsteenuste ning tuletislepingutega kauple-
mise valdkondades voib olla tegemist ka ariliste ja intel-
lektuaalomandi digustega. Juhtudel, kus sellised omandi-
digused on seotud toodete voi teenustega, mida seovad
voi mojutavad toostusstandardid, tuleks litsentse anda
proportsionaalsete, Oiglaste, moistlike ja mittediskrimi-
neerivate tingimuste kohaselt.

Selleks et mairata kindlaks asjaomased borsiviliste tule-
tislepingute liigid, mille suhtes tuleks kohaldada kliiringu-
kohustust, kiinnised ja siisteemi seisukohast olulised
finantssektorivilised vastaspooled, on vaja usaldusviir-
seid andmeid. Seepdrast on regulatiivsetel eesmarkidel
vaja liidu tasandil kehtestada tuletisinstrumentidele iihtsed
aruandlusnouded. Selleks et oleks voimalik hankida
vorreldavaid andmeid muu hulgas Vairtpaberiturujdrele-
valve ja asjaomaste padevate asutuste tarvis, on lisaks vaja
kehtestada finantssektori kui ka finantssektorivilistele
vastaspooltele voimalikult ulatuslik tagasiulatuv aruand-
luskohustus.

Konsolideerimisgrupi sisetehing on tehing kahe ettevotja
vahel, kes koostavad samu konsolideeritud aruandeid ja
kelle suhtes kohaldatakse sobivaid tsentraliseeritud riski
hindamise, mddtmise ja kontrollimise protseduure. Nad
molemad on sama asutuste kaitsesiisteemi litkmed,
millele on osutatud direktiivi 2006/48/EU artikli 80
loikes 8, voi kui nad on sama keskasutusega seotud
krediidiasutused, millele on osutatud nimetatud direktiivi
artikli 3 16ikes 1, on molemad krediidiasutused voi iiks
on krediidiasutus ja teine keskasutus. Borsivaliseid tuletis-
lepinguid voidakse tunnustada finantssektorivilise voi
finantssektori konsolideerimisgrupi siseselt ning nii
finantssektori kui ka finantssektorivilistest ettevdtjatest
koosneva konsolideerimisgrupi siseselt ning kui sellist
lepingut kasitatakse ithe vastaspoole osas konsolidee-
rimisgrupi sisetehinguna, siis tuleks seda pidada konsoli-
deerimisgrupi sisetehinguks ka lepingu teise vastaspoole
osas. Tunnistatakse, et konsolideerimisgrupi sisetehingud
voivad olla vajalikud riskide koondamiseks konsolidee-
rimisgrupi struktuuris ning et seetdttu on konsolidee-
rimisgrupi siseriskid spetsiifilised. Kuna kliiringukohus-
tuse kohaldamine nende tehingute suhtes v6ib vihendada
selliste  konsolideerimisgrupisiseste  riskijuhtimisprotse-
duuride tShusust, voib olla vajalik teha konsolideerimis-
grupi sisetehingute suhtes erand kliiringukohustusest,
tingimusel et sellega ei suurendata siisteemset riski.
Selle tulemusel peaks tagatiste vahetamine asenduma
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konealuste tehingute kliirimisega keskse vastaspoole
juures, kui see on asjakohane, et maandada konsolidee-
rimisgrupisisese vastaspoole riske.

(39)  Siiski voiks monede konsolideerimisgrupi sisetehingute
puhul teha vastavate pidevate asutuste otsuse alusel
monel juhul erandi tagatisndudest, tingimusel et
asjaomaste tehingute suhtes kohaldatavad riskijuhtimise
protseduurid on piisavalt usaldusviirsed, tookindlad ja
tehingu keerukuse tasemega kooskélas ning puuduvad
takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks voi
vOlgade tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel. Need
kriteeriumid ning vastaspoolte ja asjaomaste padevate
asutuste poolt erandite kohaldamisel jirgitavad menet-
lused tuleks kindlaks maddrata regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis vdetakse vastu kooskdlas asjakohaste
maéidrustega Euroopa jirelevalveasutuste asutamise kohta.
Enne selliste regulatiivsete tehniliste standardite eelndude
viljatootamist peaksid Euroopa jarelevalveasutused koos-
tama mojuhinnangu, milles kisitletakse selliste standar-
dite vdimalikku moju siseturule ning finantsturu osalis-
tele ja eelkdige konsolideerimisgruppide tegevusele ja
struktuurile. Konsolideerimisgrupi sisetehingute kiigus
vahetatavate tagatiste suhtes kohaldatavates tehnilistes
standardites, sealhulgas erandi kriteeriumides tuleks
arvesse votta kdnealuste tehingute eripara ning erinevusi
finantssektoriviliste vastaspoolte ja finantssektori vastas-
poolte vahel, samuti nende eesmirke ja meetodeid tuletis-
instrumentide kasutamisel.

(40)  Vastaspooli tuleks kisitada kuuluvana samasse konsoli-
deerimisgruppi vahemalt siis, kui nende aruanded konso-
lideeritakse vastavalt ndukogu direktiivile 83/349/EMU (')
vOi vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandlusstandardi-
tele, mis on vastu vdetud kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu miirusega (EU) nr 1606/2002, (3) vdi konso-
lideerimisgrupi puhul, mille emaettevdtja peakorter on
kolmandas riigis, vastavalt kolmanda riigi tildtunnustatud
raamatupidamispdhimdtetele, mida komisjoni maaruse
(EU) nr 1569/2007 (}) kohaselt kisitatakse vordviirsena
rahvusvaheliste  finantsaruandlusstandarditega  (voi
vastavalt kolmanda riigi raamatupidamisstandarditele,
mille kasutamine on lubatud vastavalt miiruse (EU)
nr 1569/2007 artiklile 4), voi kui neile mdlemale laieneb
sama konsolideeritud jirelevalve Euroopa Parlamendi
ja  ndukogu direktiivi 2006/48/EU v&i  direktiivi
2006/49/EU (*) kohaselt, vdi konsolideerimisgrupi puhul,

(1) 13. juuni 1983. aasta seitsmes ndukogu direktiiv 83/349/EMU, mis
pohineb asutamislepingu artikli 54 1oike 3 punktil g ja kasitleb
konsolideeritud aastaaruandeid (EUT L 193, 18.7.1983, 1k 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta mdarus
(EU) nr1606/2002 rahvusvaheliste ~raamatupidamisstandardite
kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1).

(*) Komisjoni 21. detsembri 2007. aasta médrus (EU) nr 1569/2007,

millega kehtestatakse kolmandate riikide védrtpaberiemitentide

kohaldatavate raamatupidamisstandardite samavaarsuse kindlaksmaa-
ramise mehhanism Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivide

2003/71/EU ja 2004/109/EU alusel (ELT L 340, 22.12.2007, lk 66).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiv

2006/49/EU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adek-

vaatsuse kohta (ELT L 177, 30.6.2006, Ik 201).

—
=

(42)

(43)

(44)

(45)

mille emaettevotja peakorter on kolmandas riigis, sama
konsolideeritud jarelevalve kolmanda riigi padeva asutuse
poolt, mida kisitatakse vordvadrsena jirelevalvega, millele
laienevad direktiivi 2006/48/EU artiklis 143 v&i direktiivi
2006/49/EU artiklis 2 sitestatud pdhimdtted.

On oluline, et turuosalised esitavad sdlmitud tuletislepin-
gute kohta koik andmed kauplemisteabehoidlatele. Tanu
sellele siilitatakse tuletisinstrumentide turgudega seotud
riske kisitlevat teavet keskselt ning see on muu hulgas
Vidrtpaberiturujirelevalvele, — asjaomastele  pddevatele
asutustele, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule ja
EKPSi asjaomastele keskpankadele kergesti kittesaadav.

Kauplemisteabehoidla teenuste pakkumisele on iseloo-
mulik mastaabisddst, mis vdib piirata konkurentsi selles
valdkonnas. Samal ajal voib turuosalistele iildise aruand-
luskohustuse kehtestamine suurendada kauplemisteabe-
hoidlates hoitava teabe vairtust ka kolmandate isikute
jaoks, kes osutavad korvalteenuseid, nagu kauplemise
kinnitamine, kauplemise sobitamine, teenuste osutamine
krediidikvaliteeti mojutava siindmusega seoses, portfellide
vastavusse viimise voi portfellide tihendamise teenused.
On tarvis tagada, et vdimalik loomulik monopol kauple-
misteabehoidla teenuste pakkumisel ei seaks ohtu kaup-
lemisjargsel turul valitsevaid vordseid tingimusi iildiselt.
Seetdttu tuleks nouda, et kauplemisteabehoidlad voimal-
daksid juurdepddsu hoidlas siilitatavale teabele ausatel,
moistlikel ja mittediskrimineerivatel tingimustel, vottes
andmekaitseks vajalikke meetmeid.

Selleks et iilevaade turust oleks pohjalik ning et hinnata
suisteemset riski, tuleks kauplemisteabehoidlatele esitada
andmed nii keskse vastaspoolega kliiritud kui ka keskse
vastaspoolega kliirimata tuletislepingute kohta.

Euroopa jirelevalveasutustele tuleks anda piisavad vahen-
did, et nad saaksid tdita neile kdesoleva midrusega antud
tilesandeid tulemuslikult.

Vastaspooled ja kesksed vastaspooled, kes sdlmivad tule-
tislepingu, muudavad seda voi lopetavad selle, peaksid
tagama lepingu andmete esitamise kauplemisteabehoid-
lale. Neil peaks olema voimalik delegeerida lepingu
andmete esitamine teisele iiksusele. Uksus vdi tema
tootajad, kes esitavad kauplemisteabehoidlale tuletis-
lepingu kohta andmed vastaspoole nimel vastavalt kies-
olevale mairusele, ei riku sellega iihtegi avaldamist kasit-
levat piirangut. Aruandlust kisitlevate regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndude koostamisel peaks Vaartpaberi-
turujdrelevalve votma arvesse lepingu ainulaadse tunnus-
koodi viljatootamisel saavutatud edu ja komisjoni
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mddruse (EU) nr 1287/2006 (1) (millega rakendatakse
direktiivi 2004/39/EU) I lisa tabelis 1 esitatud ndutavate
aruandlusandmete loetelu ning konsulteerima teiste
asjaomaste asutustega, nagu Energeetikasektorit Regulee-
rivate Asutuste Koostdoamet.

Liikmesriigid peaksid finantsteenuste sektoris karistuste
tohustamist kasitlevas komisjoni teatises ja selle teatise
jarelmeetmetena vastu voetud liidu oOigusaktides sites-
tatud pohimdtteid arvesse vdttes kehtestama eeskirjad
karistuste kohta, mida kohaldatakse kdesoleva mairuse
rikkumise korral. Liikmesriigid peaksid konealuste karis-
tuste rakendamise tagama viisil, mis ei vdhenda kone-
aluste eeskirjade tohusust. Sellised karistused peaksid
olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Need
peaksid pohinema Vaartpaberiturujirelevalve kehtestatud
suunistel ning edendama finantssektoris kohaldatavate
karistuste tihtlustamist ja valdkondadevahelist sidusust.
Liikmesriigid peaksid tagama, et médratud karistused
avalikustatakse vajaduse korral ja et korrapiraselt avalda-
takse kehtivate eeskirjade tulemuslikkuse hindamise
aruandeid.

Keskse vastaspoole voib asutada vastavalt kiesolevale
maédrusele igas litkmesriigis. Kliirimisteenuse osutamise
koha osas ei tohiks otseselt ega kaudselt diskrimineerida
tihtegi liikmesriiki ega liikmesriikide rithma. Kiesoleva
madrusega ei tohiks mingil viisil piiida piirata voi takis-
tada iihte jurisdiktsiooni kuuluvat keskset vastaspoolt klii-
rimast toodet, mis on nomineeritud teise liikmesriigi
vadringus voi kolmanda riigi vaaringus.

Kesksele vastaspoolele tegevusloa andmine peaks soltuma
algse kapitali miinimumsumma olemasolust. Kapital koos
keskse vastaspoole jaotamata kasumi ja reservidega peaks
kogu aeg vastama keskse vastaspoole tegevusest tulene-
vale riskile, et ta oleks piisavalt kapitaliseeritud nende
krediidi-, vastaspoole, turu-, operatsiooni-, diguslike ja
aririskide puhuks, mis ei ole konkreetsete rahastamis-
vahenditega juba hdlmatud, ning et ta oleks vajaduse
korral voimeline nduetekohaselt 16petama voi restruktu-
reerima oma tegevuse.

Kuna kédesoleva mairusega kehtestatakse regulatiivsetel
eesmirkidel diguslik kohustus kliirida teatavate kesksete
vastaspooltega, on oluline tagada, et kdnealused kesksed
vastaspooled on turvalised ja usaldusvddrsed ning
tdidavad kogu aeg kdesoleva madirusega kehtestatud
rangeid organisatsioonilisi, dritegevust kasitlevaid ja usal-
datavusndudeid. Selleks et tagada kdesoleva mdiruse
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tthtne kohaldamine, peaksid need nduded kehtima koigi
keskse  vastaspoole Kliiritavate  finantsinstrumentide
suhtes.

Seepérast on vaja regulatiivsetel ja iihtlustamise eesmar-
kidel tagada, et vastaspooled kasutavad iiksnes keskseid
vastaspooli, kes jirgivad kdesoleva mairusega kehtestatud
noudeid. Need nduded ei tohiks takistada litkmesriikidel
vastu votta lisandudeid nende territooriumil asutatud
kesksetele vastaspooltele voi jatkata selliste nduete kohal-
damist, sealhulgas direktiivis 2006/48/EU sitestatud
teatavad tegevusloanduded. Selliste lisanduete kehtes-
tamine ei tohiks siiski mdjutada vastavalt kiesolevale
madrusele teises litkmesriigis tegevusloa saanud voi teise
litkmeriigi poolt tunnustatud kesksete vastaspoolte digust
osutada kliirimisteenuseid kliirivatele liikmetele ja nende
klientidele, kes on asutatud liikmesriigis, kes lisanduded
kehtestab, kuna nende kesksete vastaspoolte suhtes selli-
seid lisandudeid ei kohaldata ja nad ei pea neid jargima.
Vidrtpaberiturujirelevalve peaks koostama 2014. aasta
30. septembriks liikmesriikide lisanduete kohaldamise
mdju kohta aruande.

Kesksete vastaspoolte tegevuslubasid ja jarelevalvet kasit-
levad otsesed eeskirjad tulenevad vahetult kohustusest
kliirida borsivaliseid tuletislepinguid. On asjakohane, et
padevad asutused jddvad vastutavaks kesksete vastas-
poolte tegevuslubade ja jirelevalve koigi aspektide eest,
sealhulgas selle kontrollimise eest, kas tegevusluba taotlev
keskne vastaspool jirgib kiesolevat mddrust ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta
direktiivi 98/26/EU (arvelduse 15plikkuse kohta makse-
ja viadrtpaberiarveldussiisteemides), (%) vOttes arvesse, et
konealustel lilkmesriikide padevatel asutustel on kdige
parem kontrollida, kuidas kesksed vastaspooled tegut-
sevad igapdevaselt, et teostada regulaarseid kontrolle ja
votta vajaduse korral asjakohaseid meetmeid.

Kui keskset vastaspoolt ohustab maksevdimetus, voib
eelarvepoliitiline vastutus olla eelkdige sellel litkmesriigil,
kus keskne vastaspool on asutatud. Seetdttu peaks sellele
kesksele vastaspoolele tegevusloa andmise ja tema jarele-
valve eest vastutama konealuse litkmesriigi asjaomane
padev asutus. Kuna kesksete vastaspoolte kliirivad liikmed
voivad olla asutatud eri liitkmesriikides ning neid mojutab
kesksete vastaspoolte lepingujirgsete kohustuste tditmata-
jatmine koigepealt, on oluline, et kdik asjaomased
padevad asutused ning Vairtpaberiturujarelevalve oleksid
kaasatud tegevusloa andmise ja jdrelevalve protsessi.
Sellega valditaks siseriiklike meetmete voi tavade erine-
mist ja takistusi siseturu tdrgeteta toimimisele. Lisaks ei
tohiks iihegi jarelevalvekolleegiumi litkme tegevus otseselt
ega kaudselt diskrimineerida tihtegi liikmesriiki ega liik-
mesriikide rithma mis tahes védringus kliirimisteenuse
osutamise koha osas. Vairtpaberiturujirelevalve peaks
osalema kdigis kolleegiumides, et tagada kiesoleva
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maédruse ithetaoline ja korrektne kohaldamine. Viirtpabe-
riturujirelevalve peaks kaasama soovituste ja otsuste
koostamisse asjaomaste lilkmesriikide muud pddevad
asutused.

Vottes arvesse kolleegiumidele antud rolli, on oluline, et
nende iilesannete tditmisse on kaasatud koik asjaomased
padevad asutused ning samuti EKPSi liitkmed. Kolleegium
peaks koosnema mitte ainult padevatest asutustest, kes
teostavad jirelevalvet keskse vastaspoole iile, vaid ka
selliste iiksuste iile jdrelevalve teostajatest, keda selle
keskse vastaspoole tegevus voib mdjutada, nimelt valitud
kliirivad litkmed, kauplemiskohad, koostalitlevad kesksed
vastaspooled ja  vairtpaberite keskdepositooriumid.
Kolleegiumis peaks olema vodimalik osaleda neil EKPSi
liikmetel, kes vastutavad keskse vastaspoole ja koostalit-
levate kesksete vastaspoolte jirelevalve eest, ning neil, kes
vastutavad keskse vastaspoole Kliiritavate finantsinst-
rumentide vddringute emiteerimise eest. Kuna kontrolli-
tavad ja jdrelevalvealused tiksused on asutatud piiratud
hulgas litkmesriikides, kus keskne vastaspool tegutseb,
voib iiks pddev asutus voi EKPSi liige olla vastutav
mitme nimetatud itksuse kontrollimise vdi jirelevalve
eest. Selleks, et tagada kolleegiumi kdigi lilkmete vaheline
sujuv koostoo, tuleks kehtestada sobivad menetlused ja
mehhanismid.

Kuna kolleegiumi asutamine ja t66 pohineb eeldatavalt
koigi selle liikkmete vahelisel kirjalikul kokkuleppel, on
sobilik anda neile litkmetele volitused kehtestada kollee-
giumi otsuste tegemise menetlused, vdttes arvesse kone-
aluse teema tundlikkust. Seetdttu tuleks héddletamise
tiksikasjalikud eeskirjad sitestada kolleegiumi koigi liik-
mete vahelises kirjalikus kokkuleppes. Selleks, et
saavutada nduetekohane tasakaal kdigi asjaomaste turu-
osaliste ja litkmesriikide huvide esindatuse vahel, peaks
kolleegium sellegipoolest hailetama vastavalt tldpdhi-
mdttele, et igal liikmel on iiks hdil, olenemata eri funkt-
sioonide hulgast, mida ta vastavalt kiesolevale médrusele
tdidab. Kuni 12 liikmest koosnevate kolleegiumide puhul
peaks hidledigus olema maksimaalselt kahel samast liik-
mesriigist parit kolleegiumi liikmel ning igal haaledigus-
likul litkmel peaks olema tiks hdal. Suuremate kui 12
liikmega kolleegiumide puhul peaks hailedigus olema
maksimaalselt kolmel samast liikmesriigist parit kollee-
giumi litkmel ning igal hailediguslikul litkmel peaks
olema iiks haal.

Kesksete vastaspoolte ddrmiselt spetsiifiline olukord
nouab, et kolleegiumide t66 oleks korraldatud vastavalt
kesksete vastaspoolte iile teostatava jirelevalve eriomasele
korrale.

Kiesolevas madruses ette ndhtud kord ei kujuta endast
pretsedenti muude finantsturu infrastruktuuride kontrolli
ja jdrelevalvet kasitlevate digusaktide puhul, eriti mis
puudutab kiisimuste Vairtpaberiturujirelevalvele edas-
tamise iile hddletamise korda.
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Kesksele vastaspoolele ei tuleks anda tegevusluba, kui
koik kolleegiumi litkmed, vilja arvatud selle litkmesriigi
pddevad asutused, kus keskne vastaspool on asutatud,
annavad vastastikusel kokkuleppel thise arvamuse, et
kesksele vastaspoolele ei tuleks tegevusluba anda. Kui
piisav enamus kolleegiumi litkmetest on siiski viljen-
danud oma negatiivset arvamust ning kui mis tahes
asjaomane padev asutus on kolleegiumi kahekolmandiku-
lise hailteenamuse alusel edastanud kiisimuse Viirtpabe-
riturujirelevalvele, peaks selle litkmesriigi padev asutus,
kus keskne vastaspool on asutatud, tegevusloa andmise
otsuse tegemise edasi likkama ning ootama dra otsuse,
mille Viirtpaberiturujdrelevalve voib teha keskse vastas-
poole liidu digusega kooskdla kiisimuses. Selle liikmes-
riigi padevad asutused, kus keskne vastaspool on asuta-
tud, peaksid oma otsuse tegema kooskdlas Vairtpaberi-
turujirelevalve otsusega. Kui kolleegiumi kéik litkmed,
vilja arvatud selle lilkmesriigi padevad asutused, kus
keskne vastaspool on asutatud, annavad ihise arvamuse
nduete mittetditmise ja kesksele vastaspoolele tegevusloa
mitteandmise kiisimuses, peaks selle liitkmesriigi padeval
asutusel, kus keskne vastaspool on asutatud, olema
voimalik kiisimus edastada Vairtpaberiturujarelevalvele,
et see votaks vastu otsuse liidu digusega kooskdla kiisi-
muses.

On vaja parandada padevate asutuste, Vaartpaberituruja-
relevalve ja teiste asjaomaste asutuste vahelist teabevahe-
tust reguleerivaid sitteid ja tugevdada nende kohustusi
vastastikuse abi osutamise ja koostoo valdkonnas.
Kasvava piiritilese tegevuse tottu peaks nimetatud
asutused andma iksteisele nende iilesannete tditmiseks
asjakohast teavet, et tagada kiesoleva mdiruse tShus
rakendamine, sealhulgas olukordades, kus rikkumised
vOi oletatavad rikkumised voivad puudutada kahe voi
enama liikmesriigi asutusi. Teabevahetuses on vaja rangelt
hoida ametisaladust. Kuna borsiviliste tuletislepingute
m&ju on lai, on oluline, et teistel asjaomastel asutustel
(nt maksuametitel ja energiasektorit reguleerivatel asutus-
tel) on juurdepiis teabele, mida neil on vaja oma iiles-
annete tditmiseks.

Vottes arvesse finantsturgude ileilmset olemust, peaks
Vidrtpaberiturujirelevalve vahetult vastutama kolmandas
riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise eest
ning seega vdimaldama neil liidus osutada kliirimistee-
nust, eeldusel et komisjon on tunnistanud konealuse
kolmanda riigi digus- ja jirelevalvesiisteemi samavaarseks
liidu raamistikuga ning et teatavad muud tingimused on
tdidetud. Seetdttu peaks kolmandas riigis asutatud keskne
vastaspool, kes osutab kliirimisteenuseid liidus asutatud
kliirivatele liikmetele voi kauplemiskohtadele, olema
Vaartpaberiturujdrelevalve poolt tunnustatud. Selleks et
mitte takistada investeeringute piiriiilese valitsemise alal
ettevotluse arengut liidus, ei peaks kolmanda riigi keskne
vastaspool, kes osutab teenuseid liidus asutatud klienti-
dele kolmandas riigis asutatud kliiriva lilkme kaudu,
olema siiski tingimata Viirtpaberiturujdrelevalve poolt
tunnustatud. Sellega seoses on lepingud liidu suurte
rahvusvaheliste partneritega eriti olulised, et tagada
rahvusvaheliselt ~ vordsed — konkurentsitingimused ~ ja
finantsstabiilsus.
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liidul on liidu vilissuhetes vaja edendada oma huve ja
védrtusi senisest tohusamalt ning vastastikkuse pShimétte
ja hiivangu alusel ning muu hulgas astuda samme, et
parandada Euroopa ettevotete juurdepddsu turule ning
siivendada regulatiivset koostood peamiste kaubandus-
partneritega.

Kesksel vastaspoolel peaks soltumata omandistruktuurist
olema kindlad juhtimislepingud, hea mainega korgem
juhtkond ja selle juhtorganisse peaksid kuuluma sdltu-
matud lilkmed. Vahemalt kolmandik, kuid mitte viahem
kui kaks liiget juhtkonnast peaksid olema sdltumatud.
Ent mitmesugused juhtimislepingud ja omandistruktuur
voivad mdjutada keskse vastaspoole soovi voi vdimet
kliirida teatavaid tooteid. Seepérast on asjakohane, et
juhtorgani sdltumatud liikmed ja keskse vastaspoole
asutatav riskikomitee lahendaksid vdimalikud keskse
vastaspoole sisesed huvide konfliktid. Kliirivad liikmed
ja kliendid peaksid olema piisavalt esindatud, kuna keskse
vastaspoole tehtavad otsused vdivad neid mojutada.

Keskne vastaspool voib funktsioonide tditmist osta
allhanke korras. Keskse vastaspoole riskikomitee peaks
sellise allhanke osas ndu andma. Riskijuhtimisega seotud
peamiste tegevuste osas ei tohiks allhankeid teha, vilja
arvatud juhul, kui padev asutus selle heaks kiidab.

Keskse vastaspoole osalemistingimused peaksid olema
labipaistvad, proportsionaalsed ja mittediskrimineerivad
ning peaksid vdimaldama juurdepddsu eemalt, eeldusel
et see ei kujuta endast kesksele vastaspoolele lisariski.

Kliirivate liikmete klientidele, kes kliirivad oma borsivi-
lised tuletislepingud kesksete vastaspooltega, tuleks
pakkuda korgel tasemel kaitset. Kaitse tegelik tase s6ltub
konealuste klientide valitud eraldamise tasemest. Vahen-
dajad peaksid eraldama oma varad kliendi varadest.
Selleks peaksid kesksed vastaspooled siilitama ajakohas-
tatud ja kergesti tuvastatavad andmed, et lihtsustada
kohustusi mittetditva kliiriva liikme kliendi positsioonide
ja varade tilekandmist maksevoimelisele kliirivale lilkmele
voi vajadusel klientide positsioonide nduetekohast likvi-
deerimist ja ilemddrase tagatise tagastamist klientidele.
Seetdttu peaksid kdesoleva médruse nduded klientide
varade ja positsioonide eraldamise ja iilekantavuse kohta
olema tlimuslikud litkmesriikide selliste digus- ja haldus-
normide suhtes, mis on vastuolus kdesoleva midrusega
ning mis takistavad pooltel nende nduete titmist.

Kesksel vastaspoolel peaks olema nduetekohane riskijuh-
timisraamistik, et juhtida krediidi-, likviidsus-, operat-
siooni- ja muid riske, sealhulgas riske, mida ta kujutab
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vastaspoolel peaksid olema asjakohased protseduurid ja
mehhanismid, et tegeleda sellega, kui kliiriv liige ei
tdida oma kohustusi. Selleks et minimeerida kohustuste
mittetditmise edasikandumise riski, peaks kesksel vastas-
poolel olema ranged osalemistingimused, nad peaksid
ndudma piisavate alustamise tagatiste andmist ning neil
peaks olema tagatisfond ja muud rahalised vahendid, et
katta vdimalikud kahjud. Tagamaks, et kesksel vastas-
poolel on pidevalt piisavalt vahendeid, peaks keskne
vastaspool kehtestama miinimumsumma, millest alla-
poole tagatisfondi suurus iildiselt ei lange. See ei tohiks
siiski piirata tema vdimet kasutada kogu tagatisfondi
selleks, et katta kliiriva liikme kohustuste mittetditmisest
tulenev kahju.

Nouetekohase riskijuhtimisraamistiku kindlaksmadramisel
peaks keskne vastaspool arvesse votma selle voimalikku
riski ja majanduslikku moju Kliirivatele liikmetele ja
nende klientidele. Ehkki hasti toimiva riskijuhtimise aren-
damine peaks jadma keskse vastaspoole esmaseks eesmar-
giks, voib ta kohandada oma pohimotteid kliirivate liik-
mete klientide konkreetse tegevuse ja riskiprofiilidega
ning, kui seda peetakse Vairtpaberiturujirelevalve vilja-
tootatavates regulatiivsetes tehnilistes standardites sates-
tatud kriteeriumide alusel vajalikuks, lisada tagatisena
aktsepteeritud viga likviidse vara hulka vihemalt sula-
raha, riigivolakirjad, tagatud volakirjad vastavalt direktii-
vile 2006/48/EU, mille suhtes kohaldatakse asjakohaseid
vadrtuskarpeid, EKPSi liikme poolt antud esimesel ndud-
misel sissendutavad tagatised, kommertspankade garan-
tiid, mille suhtes kohaldatakse rangeid tingimusi, mis
seonduvad eelkdige garantii andja krediidikolblikkuse ja
garantii andja kapitalisidemetega keskse vastaspoole klii-
rivate lilkmetega. Vajaduse korral peaks Viirtpaberituru-
jarelevalve kdsitama tagatisena aktsepteeritava varana ka
kulda. Kesksetel vastaspooltel peaks olema voimalik
rangete riskijuhtimise tingimuste korral aktsepteerida klii-
rivate liikmetena toimivate finantssektorivaliste vastas-
poolte antud kommertspankade garantiisid.

Kesksete vastaspoolte riskijuhtimisstrateegiad ~peaksid
olema piisavalt usaldusvéirsed, et viltida riske maksu-
maksja jaoks.

Lisatagatise nduetel ja tagatise véddrtuskirbetel vdib olla
protsiikliline mdju. Kesksed vastaspooled, pddevad
asutused ja Viirtpaberiturujirelevalve peaksid seeparast
vOtma vastu meetmed, et ennetada ja kontrollida voima-
likku protsiiklilist moju kesksete vastaspoolte rakendatud
riskijuhtimistavadele, eeldusel et kesksete vastaspoolte
tugevust ja finantsturvalisust ei mojutata negatiivselt.

Riskijuhtimine on kliirimisprotsessi oluline osa. Kliirimis-
teenuste pakkumiseks tuleks ildiselt anda juurdepdis
asjaomastele hinnakujundusallikatele ning vdimaldada
neid kasutada. Sellised hinnakujundusallikad peaksid
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tatakse tuletisinstrumentide voi muude finantsinstrumen-
tide sihtniitajatena.

Voimendustagatis on keskse vastaspoole esimene kaitse-
liin. Kuigi kesksed vastaspooled peaksid saadud tagatisi
investeerima turvaliselt ja usaldusvaarselt, peaksid nad
tagatisi piisavalt kaitsma, et tagada nende digeaegne
tagastamine kohustusi tditvatele kliirivatele litkmetele
vai koostalitlevale kesksele vastaspoolele, kui kdnealuseid
tagatisi koguv keskne vastaspool ei suuda oma kohustusi
tdita.

Juurdepidds piisavatele likviidsuse allikatele on keskse
vastaspoole jaoks iilimalt oluline. Selline likviidsus voib
tuleneda juurdepéisust keskpanga likviidsusele, krediidi-
kolbliku ja usaldusvddrse kommertspanga likviidsusele
v0i nende mdlema kombinatsioonile. Juurdepdas likviid-
susele vaib tuleneda direktiivi 2006/48/EU artikli 6 voi
muude asjakohaste sitete kohaselt antud tegevusloast.
Keskne vastaspool peaks likviidsuse allikate piisavuse
hindamisel — eriti stressiolukordades — votma arvesse
riske, mis seonduvad likviidsuse tagamisega ainult
kommertspankade krediidiliinidele tuginedes.

7. novembri 2006. aasta Euroopa kliiringu ja arvelduse
tegevusjuhendiga loodi vabatahtlik raamistik kesksete
vastaspoolte vaheliste arisuhete loomiseks. Kauplemis-
jargne sektor jadb riigiti siiski killustatuks, mis muudab
piiritilese  kauplemise kulukamaks ja takistab dhtlus-
tumist. Seepdrast on vaja kehtestada kesksete vastaspoolte
vaheliste koostalitluskokkulepete sdlmimise tingimused
eeldusel, et need ei ole asjaomaste kesksete vastaspoolte
jaoks seotud riskidega, mida piisavalt ei juhita.

Koostalitluskokkulepped on olulised kauplemisjirgse turu
suuremal integreerumisel liidus ning neid tuleks regulee-
rida. Et koostalitluskokkulepped voivad tekitada keskse-
tele vastaspooltele lisariske, peaksid kesksed vastaspooled
omama Kliirimise tegevusluba, olema tunnustatud koos-
kolas kiesoleva maidrusega voi omama tegevusluba varem
kehtinud siseriikliku korra alusel vdhemalt kolm aastat,
enne kui padev asutus sellised koostalitluskokkulepped
heaks kiidab. Véttes arvesse borsiviliseid tuletislepinguid
kliirivate kesksete vastaspoolte vaheliste koostalitluskok-
kulepete keerukust, on praegu lisaks asjakohane piirata
koostalitluskokkulepete ulatust vabalt vddrandatavatele
véidrtpaberitele ning rahaturuinstrumentidele.
30. septembriks 2014 peaks Vairtpaberiturujirelevalve
siiski esitama komisjonile aruande selle kohta, kas kone-
aluse ulatuse laiendamine muudele finantsinstrumentidele
oleks asjakohane.

Kauplemisteabehoidlad koguvad andmeid regulatiivsetel
eesmdrkidel, mis on olulised koigi litkmesriikide ameti-
asutustele. Vidrtpaberiturujirelevalve peaks vastutama
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kehtetuks tunnistamise ja jarelevalve eest.

Vottes arvesse, et reguleerivad asutused, kesksed vastas-
pooled ja teised turuosalised tuginevad kauplemisteabe-
hoidlate siilitatavatele andmetele, on vaja tagada, et kdne-
aluste  kauplemisteabehoidlate  suhtes  kohaldatakse
rangeid tegevusalaseid, andmete sdilitamise ja andmehal-
duse néudeid.

On vaja, et kesksete vastaspoolte, nende litkmete ja kaup-
lemisteabehoidlate osutatavate teenuste hinnad, tasud ja
riskijuhtimismudelid on labipaistvad, et turuosalistel oleks
voimalik teha teadlik valik.

Oma ilesannete tulemuslikuks tditmiseks peaks Viirtpa-
beriturujdrelevalvel olema vdimalik nduda lihtsa taotluse
vOi otsusega kogu vajalikku teavet kauplemisteabehoidla-
telt, seonduvatelt kolmandatelt isikutelt ja nendelt
kolmandatelt isikutelt, kellelt kauplemisteabehoidlad
ostavad tooiilesandeid voi tegevusi allhanke korras. Kui
Vidrtpaberiturujirelevalve nduab sellist teavet lihtsa taot-
lusega, ei ole taotluse saajal kohustust teavet esitada, ent
vabatahtliku vastamise korral ei tohi esitatav teave olla
ebadige voi eksitav. Selline teave tuleks teha kittesaa-
davaks viivitamata.

Ilma et see piiraks kriminaal- voi maksudigusega regulee-
ritud juhtumeid, peaksid padevad asutused, Vairtpaberi-
turujirelevalve, organid voi muud fuisilised voi jurii-
dilised isikud kui padevad asutused, kes saavad konfident-
siaalset teavet, kasutama seda iiksnes oma kohustuste ja
iilesannete tditmiseks. See ei tohiks siiski takistada riik-
likel organitel, kes vastutavad haldusliku omavoli juhtu-
mite viltimise, uurimise ja heastamise eest, tdita oma
iilesandeid vastavalt liikmesriigi digusele.

Oma jirelevalvevolituste tulemuslikuks kasutamiseks
peaks Viirtpaberiturujdrelevalvel olema voimalik viia
14bi uurimisi ja teha kohapealseid kontrolle.

Vidrtpaberiturujirelevalvel peaks olema vdimalik delegee-
rida konkreetseid jarelevalveiilesandeid liikmesriigi pade-
vale asutusele, niiteks juhul, kui jirelevalveiilesande tait-
mine eeldab kohaliku olukorra tundmist ja vastavaid
kogemusi, mis on pigem olemas riigi tasandil. Viirtpa-
beriturujirelevalvel peaks olema vdimalik delegeerida
konkreetseid uurimisiilesandeid ja kohapealsete kontrol-
lide teostamist. Enne iilesannete delegeerimist peaks
Vaartpaberiturujdrelevalve  konsulteerima  asjakohase
padeva asutusega sellise iilesannete delegeerimise tiksik-
asjalike tingimuste, sealhulgas delegeeritava iilesande
ulatuse, ilesande tditmise ajakava ning vajaliku teabe
Viirtpaberiturujdrelevalve poolt ja Viddrtpaberiturujirele-
valvele edastamise osas. Vddrtpaberiturujirelevalve peaks
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pddevatele asutustele delegeeritud iilesande tditmise hiivi-
tama vastavalt tasusid Kkisitlevale eeskirjale, mille
komisjon votab vastu delegeeritud digusaktiga. Vidrtpa-
beriturujdrelevalvel ei tohiks olla vdimalik delegeerida
registreerimisotsuste tegemise padevust.

Pidevatele asutustele on vaja tagada vdimalus taotleda, et
Vidrtpaberiturujirelevalve kontrolliks, kas kauplemistea-
behoidla registreerimise kehtetuks tunnistamise tingi-
mused on tdidetud. Vairtpaberiturujirelevalve peaks selli-
seid taotlusi hindama ja votma koik asjakohased meet-
med.

Viirtpaberiturujdrelevalvel peaks olema vdimalik mdarata
perioodilisi karistusmakseid, et sundida kauplemisteabe-
hoidlaid 16petama rikkumine, esitama Vidrtpaberituruji-
relevalve poolt ndutav tdielik ja dige teave voi ndustuma
uurimise voi kohapealse kontrolliga.

Vaartpaberiturujirelevalvel peaks samuti olema voimalik
maédrata kauplemisteabehoidlatele trahve, kui ta leiab, et
nad on tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu rikkunud
kdesoleva maddruse sitteid. Trahvid tuleks mdédrata
vastavalt rikkumise raskusastmele. Rikkumised tuleks
liigitada eri kategooriatesse, mille puhul tuleks ette niha
eri trahvid. Konkreetse rikkumise puhul trahvi suuruse
arvutamiseks peaks Vairtpaberiturujirelevalve kasutama
kaheastmelist meetodit, madrates kindlaks pdhisumma
ning muutes seda vajaduse korral teatavate koefitsientide
alusel. Trahvi pShisumma méaramisel tuleks arvesse votta
asjaomase kauplemisteabehoidla aastakdivet ning kohan-
duste tegemisel tuleks suurendada voi vihendada pohi-
summat asjaomaste kohandamiskoefitsientide  alusel
vastavalt kdesolevale mairusele.

Kiesoleva mddrusega tuleks kehtestada raskendavate ja
kergendavate asjaoludega seotud koefitsiendid selleks, et
anda Viirtpaberiturujirelevalvele vajalikud vahendid
kauplemisteabehoidla rikkumise raskusastmega proport-
sionaalse karistuse madramiseks, vottes arvesse asjaomase
rikkumise toimepanemise asjaolusid.

Enne trahvi vdi perioodiliste karistusmaksete mairamise
otsuse vastuvotmist peaks Vidrtpaberiturujirelevalve
andma menetlusalustele isikutele voimaluse esitada oma
seisukohad, et tagada nende 6igus kaitsele.

Vaartpaberiturujirelevalve peaks hoiduma trahvide voi
perioodiliste karistusmaksete méaramisest, kui samadel
voi sisuliselt samadel asjaoludel on isik varem oigeks
voi siiidi moistetud siseriikliku diguse kohaselt toimunud
kriminaalmenetluses ning digeks- voi siiiidimdistev otsus
on juba omandanud res judicata j6u.

(87)
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Vadrtpaberiturujirelevalve otsused, millega mairatakse
trahvid ja perioodilised karistusmaksed, peaksid olema
tditmisele poodratavad ja tditmist peaksid reguleerima
selles riigis kehtivad tsiviilmenetluse normid, mille terri-
tooriumil tditmine aset leiab. Tsiviilmenetluse normid ei
tohiks holmata kriminaalmenetluse norme, kuid need
voivad holmata haldusmenetluse norme.

Kui rikkumise on toime pannud kauplemisteabehoidla,
siis peaks Vidrtpaberiturujirelevalvel olema oigus vdtta
mitmeid eri jirelevalvemeetmeid, sealhulgas nduda kaup-
lemisteabehoidlalt rikkumise 16petamist ning darmusliku
meetmena tunnistada kauplemisteabehoidla registree-
rimine kehtetuks, kui kauplemisteabehoidla on toime
pannud mone kiesoleva madruse sitte olulise voi
korduva rikkumise. Viddrtpaberiturujirelevalve peaks jare-
levalvemeetmete kohaldamisel votma arvesse rikkumise
laadi ja olulisust ning jirgima proportsionaalsuse pohi-
motet. Enne jdrelevalvemeetmeid —kasitleva otsuse
vastuvOtmist peaks Vdirtpaberiturujdrelevalve andma
menetlusalustele isikutele vdimaluse esitada oma seisuko-
had, et tagada nende &igus kaitsele.

On oluline, et liikmesriigid ja Vairtpaberiturujirelevalve
kaitsevad fuiisiliste isikute Gigust privaatsusele isikuand-
mete tootlemisel kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU
iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba liikkumise kohta (!) ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta
midrusega (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete tootlemisel tihenduse institutsioonides ja
asutustes ning selliste andmete vaba liikumise kohta ().

Oluline on tagada kesksete vastaspoolte ja kauplemistea-
behoidlate nouete rahvusvaheline iihtlustamine. Kaes-
olevas mddruses jirgitakse olemasolevaid makse- ja arvel-
dussiisteemide komitee (CPSS) ning Rahvusvahelise Vdart-
paberijarelevalve Organisatsiooni (I0SCO) viljatootatud
soovitusi, vottes arvesse, et CPSS-IOSCO pdohimotted
finantsturgude infrastruktuuri osas, sh kesksete vastas-
poolte osas, vdeti vastu 16. aprillil 2012. Sellega luuakse
liidu raamistik, kus kesksed vastaspooled saavad tegut-
seda turvaliselt. Kdesoleva mairusega ette nihtud regula-
tiivsete tehniliste standardite ning suuniste ja soovituste
koostamisel ning nende ldbivaatamise ettepanekute tege-
misel peaks Viirtpaberiturujirelevalve arvesse votma
olemasolevaid standardeid ja nende edaspidist arengut.

Komisjonil peaks olema 6igus votta kooskélas Euroopa
Liidu toimimise lepingu (,ELi toimimise leping”) artikliga
290 wvastu delegeeritud oigusakte seoses kiesoleva
médruse kohaldamisest vabastatud iiksuste nimekirja
muutmisega, trahvide vdi perioodiliste karistusmaksete

281, 23.11.1995, Ik 31.

TL
T L 8 12.1.2001, Ik 1.
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madramisega seotud tdiendavate menetluseeskirjadega, sh
sdtetega, mis puudutavad digust kaitsele, tihtaegu, trah-
vide vdi perioodiliste karistusmaksete kogumist ning
karistusmaksete voi trahvide méddramise ja tditmise aegu-
mistdhtaegu; seoses meetmetega I lisa muutmiseks, et
vOtta arvesse muutusi finantsturgudel ning seoses tasu
liikide ja sissendudmise aluste, tasumaarade ja tasu maks-
mise korra tdiendava tdpsustamisega. On eriti oluline, et
komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kaigus labi asjako-
haseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil.
Delegeeritud digusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel
peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama- ja
digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamen-
dile ja ndukogule.

Selleks et tagada jdrjepidev iihtlustamine, tuleks komis-
jonile delegeerida o6igus votta kooskolas midruste (EL)
nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10 kuni 14 vastu Vidrtpaberiturujirelevalve
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jao punktide 4 kuni 10
tolgendamise ja kohaldamise suunised kdesoleva maaruse
kohaldamiseks ning et tipsustada jirgmist: borsivalised
tuletislepingud, millel on otsene, markimisvédrne ja prog-
noositav mdju liidus, v8i juhtumid, mille puhul on vajalik
vOi asjakohane viltida korvalekaldumist kéesoleva
médruse mis tahes sittest; kaudse lepingulise korra liigid,
mis vastavad kdesolevas madruses sitestatud tingimustele;
borsivaliste tuletislepingute liigid, mille suhtes tuleks
kohaldada Kkliiringukohustust, kliiringukohustuse jous-
tumise kuupéev voi kuupdevad, sealhulgas selle voimalik
jarkjarguline kohaldamine ning vastaspoolte kategooriad,
kelle suhtes kohustust kohaldatakse, ning minimaalne
lunastamise tdhtaeg borsivaliste tuletislepingute puhul,
mis on sdlmitud vdi mida on uuendatud enne kliiringu-
kohustuse joustumise kuupieva; iiksikasjad, mida peab
sisaldama piddeva asutuse poolt Vairtpaberiturujireleval-
vele esitatav teade kesksele vastaspoolele borsivilise tule-
tislepingu liigi kliirimiseks tegevusloa andmise kohta;
konkreetsed borsiviliste tuletislepingute liigid, lepingutin-
gimuste ning tegevusprotsesside standardimise aste, maht
ja likviidsus, ning oiglase, usaldusvddrse ja tldiselt
vastuvOetava hinnateabe kittesaadavus; iiksikasjad, mida
peab sisaldama Vairtpaberiturujirelevalve register borsi-
viliste tuletislepingute litkide kohta, mille suhtes kohal-
datakse kliiringukohustust; tuletisinstrumentide eri liikide
kohta esitatavate aruannete iiksikasjad ja tiiiip; kriteeriu-
mid, millega méirata kindlaks, millised borsivilised tule-
tislepingud vihendavad objektiivselt mdddetaval viisil
dritegevusega voi finantseerimistegevusega otseselt seotud
riske ja kliirimiskiinniste vaartused, siisteemid ja protses-
sid, mis puudutavad selliste borsiviliste tuletislepingute
riskimaandamise votteid, mida ei kliirita keskse vastas-
poolega; riskijuhtimise protsess, sh ndutav tagatise tase
ja liikk ning eraldamiskord ning ndutav kapitali tase;
likviidsuse ~ killustumise mdiste; kesksete vastaspoolte
kapitali, jaotamata kasumit ja reserve puudutavad
nduded; keskseid vastaspooli puudutavate eeskirjade ja
juhtimiskorra minimaalne sisu; kesksete vastaspoolte
poolt siilitatavate dokumentide ja teabe iiksikasjad; kesk-
sete vastaspoolte talitluspidevuse poliitika ja avariitaas-
tekavade minimaalne sisu ning nduded; sobivad prot-
sendid ning realiseerimisperioodi ja varasema volatiilsuse
arvutamise aeg, mida tuleks kaaluda finantsinstrumentide
eri liikkide puhul, vottes arvesse protsiiklilisuse piiramise

(96)

eesmarki ja tingimusi, mille kohaselt saab rakendada
portfelli tagatisvara arvutamist; raamistik ekstreemsete,
kuid usutavate turutingimuste kindlaksmadramiseks,
mida tuleks kasutada tagatisfondi ja kesksete vastaspoolte
vahendite suuruse kindlaksmadramisel; kesksete vastas-
poolte omavahendite summa arvutamise ja sdilitamise
meetodid; see, millist liiki tagatisi voiks kdsitada viga
likviidsetena, nagu sularaha, kuld, riigivolakirjad ja kvali-
teetsed ariithingute volakirjad, tagatud volakirjad, ning
millised on viartuskdrped ja tingimused, mille alusel
voib kommertspankade garantiisid tagatisena aktseptee-
rida; finantsinstrumendid, mida voib kisitada viga likviid-
setena ning minimaalse turu- ja krediidiriskiga, korge
turvalisusega kokkulepped ning kontsentreerumise piir-
madrad; kesksete vastaspoolte poolt eri liiki finantsinst-
rumentide ja portfellide puhul korraldatavate stressitestide
liigid, kliirivate litkmete voi muude osaliste testidesse
kaasatus, testide sagedus ja ajastus ning pohiline teave,
mille keskne vastaspool peab avalikustama oma riskijuh-
timismudeli ja stressitestide korraldamisel kasutatavate
eelduste kohta; kauplemisteabehoidlate poolt Viirtpabe-
riturujdrelevalvele esitatava registreerimistaotluse iiksik-
asjad; kauplemisteabehoidlate poolt borsiviliste tuletis-
lepingute likkide kaupa agregeeritud positsioonidega
seotud teabe avalikustamise sagedus ja iksikasjad; ning
tegevusstandardid, mida on vaja kauplemisteabehoidlate
andmete summeerimiseks ja vordlemiseks.

Kiesoleva mdirusega kehtestatud kohustust, mida tuleb
tdpsustada ELi toimimise lepingu artikli 290 voi artikli
291 alusel vastu voetava delegeeritud digusakti voi raken-
dusaktiga, kohaldatakse alates asjaomase digusakti jous-
tumise kuupievast.

Tehniliste suuniste ja regulatiivsete tehniliste standardite
viljaarendamise raames ning eelkdige kdesoleva mairuse
kohaselt finantssektorivilistele vastaspooltele kliirimis-
kiinnise kehtestamisel peaks Vidrtpaberiturujirelevalve
korraldama turuosalistega peetavaid avalikke arutelusid.

Selleks et tagada kdesoleva médruse rakendamise iihetao-
lised tingimused, tuleks komisjonile anda rakendamisvoli-
tused. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta
médrusega (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse
eeskirjad ja ildpshimdtted, mis kasitlevad liikmesriikide
labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse
komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes ().

Komisjon peaks uurima ja hindama vajadust votta sobi-
vaid meetmeid, et tagada kdesoleva mairuse kohaldamis-
alasse jadvate normide, standardite ja tavade tohus kohal-
damine ja arendamine, vOttes arvesse asjaomaste rahvus-
vaheliste foorumite t66 tulemusi.

() ELT L 55, 28.2.2011, Ik 13.
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(97)  Seoses koostalitlevaid stisteeme késitlevate eeskirjadega
peeti asjakohaseks muuta direktiivi 98/26/EU, et kaitsta
sellise siisteemi korraldaja digusi, kes annab tagatisega
kaitse teisele siisteemi korraldajale, kui tagatise votnud
siisteemi korraldaja suhtes algatatakse maksevdimetus-
menetlus.

(98)  Kesksed vastaspooled ja kauplemisteabehoidlad peaksid
kasutama osalejate ja seotud turuinfrastruktuuridega
toimuvas teabevahetuses asjaomaseid rahvusvahelisi
teabevahetusmenetlusi ning sdnumivahetuse ja vordlus-
andmete standardeid, et hdolbustada tdhusat kliirimist,
kirjendamist, arveldamist ja maksmist.

(99) Kuna kidesoleva mdiiruse eesmirke, nimelt kehtestada
tihtsed nduded borsivlistele tuletislepingutele ning kesk-
sete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate tegevusele, ei
suuda litkmesriigid piisavalt saavutada ning meetme
ulatuse ja toime tottu on neid parem saavutada liidu
tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pdohi-
mottega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse
pohimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev midrus nimetatud
eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1 JAOTIS
SISU, KOHALDAMISALA JA MOISTED
Artikkel 1
Sisu ja kohaldamisala

1. Kdesoleva mairusega kehtestatakse kliirimise ja kahepoolse
riskijuhtimisega seotud nduded borsivilistele tuletislepingutele,
tuletislepingutega seotud aruandluskohustus ning iihtsed nduded
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate tegevusele.

2. Kiesolevat madrust kohaldatakse kesksete vastaspoolte ja
nende kliirivate liikkmete, finantssektori vastaspoolte ja kauple-
misteabehoidlate suhtes. Seda kohaldatakse finantssektoriviliste
vastaspoolte ja kauplemiskohtade suhtes, kui see on ette nihtud.

3. Kdiesoleva madruse V jaotist kohaldatakse tiksnes direktiivi
2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 18 alapunktides a ja b ning
punktis 19 maddratletud vabalt vddrandatavate vadrtpaberite
[varem siirdvairtpaberid] ja rahaturuinstrumentide suhtes.

4.  Kiesolevat maarust ei kohaldata:

a) Euroopa Keskpankade Siisteemi (edaspidi ,EKPS”) liikkmete
suhtes ja teiste samu {ilesandeid tiitvate litkmesriikide

asutuste suhtes, samuti teiste liidu ametiasutuste suhtes, mille
iilesanne on riigivola haldamine vdi mis on kaasatud riigivdla
haldamisse;

b) Bank for International Settlements suhtes.

5.  Kidesolevat madrust, v.a artikli 9 kohane aruandluskohus-
tus, ei kohaldata:

a) direktiivi 2006/48/EU VI lisa 1. osa punktis 4.2 loetletud
mitmepoolsete arengupankade suhtes;

b) avaliku sektori asutuste suhtes direktiivi 2006/48/EU artikli 4
punkti 18 tihenduses, kui need alluvad keskvalitsustele ja
neil on keskvalitsuste antud otsesed tagatised;

¢) Euroopa Finantsstabiilsuse Fondi ja Euroopa stabiilsusmehha-
nismi suhtes.

6.  Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 82 vastu
delegeeritud digusakte, et muuta kdesoleva artikli 1dikes 4
esitatud loetelu.

Selleks esitab komisjon hiljemalt 17. novembriks 2012 Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande, milles hindab selliste
avaliku sektori asutuste, mille iilesanne on riigivola haldamine
vdi mis on kaasatud riigivola haldamisse, ning keskpankade
rahvusvahelist kasitlust.

Aruanne sisaldab vordlevat analiiiisi nende asutuste ja keskpan-
kade kisitlemise kohta mérkimisvaarse hulga kolmandate riikide
(sh lepingute kauplemismahult kolme kdige olulisema jurisdikt-
siooni) digusraamistikus, samuti riskijuhtimisstandardite kohta,
mida kohaldatakse nendes jurisdiktsioonides nende asutuste ja
keskpankade poolt tehtud tuletistehingute suhtes. Kui aruandes
joutakse — eelkdige vordleva analtitisi pohjal — jareldusele, et
kolmandate riikide keskpankade kui rahaasutuste suhtes tehtav
erand kliirimis- ja aruandluskohustusest on vajalik, lisab
komisjon nad 16ikes 4 esitatud loetellu.

Artikkel 2
Moisted

Kiesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,keskne vastaspool” — ithel vi mitmel finantsturul kaubel-
davate lepingute vastaspoolte vahel asuv juriidiline isik, kes
on iga miiiija jaoks ostja ja iga ostja jaoks miiiija;
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2) ,kauplemisteabehoidla” — juriidiline isik, kes keskselt kogub 10) ,pensioniskeem”

3)

ja sdilitab andmeid tuletisinstrumentide kohta;

Jkliirimine” — positsioonide kindlaksmadramise protsess,
sealhulgas netokohustuste arvutamine, ning selle tagamine,
et finantsinstrumendid, sularaha v6i mélemad on kittesaa-
davad nendest positsioonidest tulenevate riskide maandami-
seks;

Jkauplemiskoht” — siisteem, mille t66d korraldab investee-
rimisithing v&i turu korraldaja direktiivi 2004/39/EU artikli
4 ldike 1 punktide 1 ja 13 tdhenduses, v.a kliendi korral-
duste iihingusisene tditja artikli 4 16ike 1 punkti 7 tihen-
duses, ning mis viib siisteemis kokku finantsinstrumentide
ostu- ja mitigihuvid viisil, mille tulemuseks on leping koos-
kolas nimetatud direktiivi II voi III jaotisega;

Ltuletisinstrument” voi tuletisleping” — finantsinstrument,
mis on madratletud direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jao
punktides 4 kuni 10, nagu seda on rakendatud médruse
(EU) nr 1287/2006 artiklitega 38 ja 39;

Jtuletislepingu liik” — kogum tuletislepinguid, millel on
tthised ja olulised tunnused, sealhulgas vidhemalt seos alus-
varaga, alusvara tiilip ja teoreetiline valuuta. Samasse liiki
kuuluvatel tuletislepingutel vdivad olla erinevad lunastamise
tahtajad;

L,borsiviline tuletisinstrument” vdi ,borsiviline tuletisleping”
— tuletisleping, millega ei tehta tehinguid reguleeritud turul
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 14 tihendu-
ses, ega kolmanda riigi turul, mis on tunnistatud samavair-
seks reguleeritud turuga vastavalt direktiivi 2004/39/EU
artikli 19 ldikele 6;

Jinantssektori  vastaspool” —  kooskdlas  direktiiviga
2004/39/EU tegevusloa saanud investeerimisithing, koos-
kolas direktiiviga 2006/48/EU tegevusloa saanud krediidi-
asutus, kooskdlas direktiiviga 73/239/EMU  tegevusloa
saanud kindlustusselts, kooskdlas direktiiviga 2002/83/EU
tegevusloa saanud elukindlustusselts, kooskdlas direktiiviga
2005/68/EU tegevusloa saanud edasikindlustusselts, koos-
kolas direktiiviga 2009/65/EU tegevusloa saanud vabalt
voorandatavatesse vddrtpaberitesse ithiseks investeeringuks
loodud ettevdtja (eurofond) ja kui see on asjakohane, selle
valitseja,  to0andjapensioni  kogumisasutus  direktiivi
2003/41/EU artikli 6 punkti a tdhenduses ning kooskdlas
direktiiviga 2011/61/EL tegevusloa saanud vdi registreeritud
alternatiivsete  investeerimisfondide valitsejate  valitsetav
alternatiivne investeerimisfond;

Jinantssektoriviline vastaspool” — ettevdtja, mis on
asutatud liidus ning mis ei kuulu punktides 1 ja 8 osutatud
isikute hulka;

11)

12)

13)

14)

15)

16)

a) tooandjapensioni kogumisasutus direktiivi 2003/41/EU
artikli 6 punkti a tdhenduses, sealhulgas iga tegevusloa
saanud iksus, kes vastutab sellise asutuse juhtimise eest
ja tegutseb selle nimel, nagu on osutatud konealuse
direktiivi artikli 2 16ikes 1, ning samuti juriidilised
isikud, mis on asutatud selliste asutuste investeeringute
tegemise eesmirgil ning tegutsevad iiksnes selliste
asutuste huvides;

b) direktiivi 2003/41/EU artiklis 3 osutatud asutuste
tooandjapensioni kogumisasutused;

¢) direktiiviga 2002/83/EU hdlmatud elukindlustusandjate
tooandjapensioni kogumisasutused, tingimusel, et kogu
vara ja koiki kohustusi hoitakse ja hallatakse kindlustus-
andja muudest tegevustest eraldi ning neid ei ole
voimalik tile kanda;

d) muud tegevusloa saanud jarelevalvele alluvad ja siseriik-
likul alusel tegutsevad iiksused voi skeemid, eeldusel et:

i) neid tunnustatakse siseriikliku Siguse kohaselt ning

ii) nende peamine eesmirk on maksta pensionihiivitisi;

,vastaspoole krediidirisk” — risk, et tehingu vastaspool jitab
enne tehingu rahavoogude 16plikku arveldamist kohustused
tditmata;

,koostalitluskokkulepe” — kokkulepe kahe v6i enama keskse
vastaspoole vahel, mis hdlmab tehingute siisteemiiilest tait-
mist;

,padev asutus” — kiesoleva artikli punktis 8 osutatud digus-
aktides osutatud piddev asutus, artikli 10 Idikes 5 osutatud
padev asutus voi iga litkmesriigi poolt vastavalt artiklile 22
mdiratud asutus;

Lkliiriv liige” — ettevdtja, kes osaleb keskses vastaspooles
ning kes vastutab konealusest osalemisest tulenevate
finantskohustuste tditmise eest;

Lklient” — ettevotja, kellel on lepinguline suhe keskse vastas-
poole kliiriva litkmega, mis vdimaldab sellel ettevétjal klii-
rida oma tehinguid kdnealuse keskse vastaspoolega;

,konsolideerimisgrupp” — emaettevotjast ja selle tiitarette-
votjatest koosnev ettevdtjate grupp direktiivi 83/349/EMU
artiklite 1 ja 2 tihenduses voi direktiivi 2006/48/EU artikli
3 1dikes 1 ja artikli 80 1digetes 7 ja 8 osutatud ettevotjate

grupp;
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17) ,finantseerimisasutus” — ettevdtja, mis ei ole krediidiasutus
ning mille pdhitegevus on osaluste omandamine voi tege-
lemine direktiivi 2006/48/EU 1 lisa punktides 2 kuni 12
loetletud tegevusaladega;

18

=

Lfinantsvaldusettevdtja” — finantseerimisasutus, mille tiitaret-
tevotjad on eranditult voi peamiselt krediidiasutused voi
finantseerimisasutused, kusjuures vihemalt iiks tiitarettevot-
jatest on krediidiasutus, ja mis ei ole segafinantsvaldusette-
votja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002.
aasta direktiivi 2002/87/EU (milles kisitletakse finantskong-
lomeraati kuuluvate krediidiasutuste, kindlustusseltside ja
investeerimisithingute tdiendavat jarelevalvet) () artikli 2
punkti 15 tdhenduses;

19

-~

,krediidiasutuse abiettevotja” — ettevotja, kelle pdhitegevus
on kinnisvara omamine v&i haldamine, andmetootlustee-
nuste korraldamine v6i moni muu sarnane tegevus, millel
on iithe vdi mitme krediidiasutuse pohitegevusala suhtes
abistav funktsioon;

20) ,oluline osalus” — otsene vdi kaudne osalus keskses vastas-
pooles voi kauplemisteabehoidlas, kui osalus kapitalis voi
hddlediguses on vihemalt 10 %, nagu on sdtestatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004.
aasta direktiivi 2004/109/EU (lébipaistvuse nduete iihtlus-
tamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide
kohta, kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele) (?) artiklites 9 ja 10, vdttes arvesse nimetatud
direktiivi artikli 12 1digetes 4 ja 5 sdtestatud osaluste
summeerimise tingimusi, vdi osalus, mis vdimaldab marki-
misvéddrselt mojutada selle keskse vastaspoole voi kauple-
misteabehoidla juhtimist, milles osalust omatakse;

=

21

—

,emaettevotja” — emaettevotja nagu kirjeldatud direktiivi
83/349/EMU artiklites 1 ja 2;

22

—

Jtiitarettevotja” — tiitarettevotja nagu kirjeldatud direktiivi
83/349/EMU artiklites 1 ja 2, sealhulgas pShiemaettevdtja
iga tiitarettevotja koik tiitarettevotjad;

23

=

Jkontroll” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 kirjeldatud
suhe emaettevotja ja tiitarettevotja vahel;

24) ,markimisvdiarne seos” — olukord, kus kaks voi rohkem

futsilist voi juriidilist isikut on seotud:

=

a) osaluse kaudu, mis tihendab otsese omandidiguse voi
kontrollsuhte kaudu vihemalt 20 % omamist ettevdtja
haaledigusest voi kapitalist;

() ELT L 35, 11.2.2003, Ik 1.
() ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38.

b) kontrolli kaudu voi sarnase suhte kaudu fiiiisilise voi
juriidilise isiku ja ettevdtja voi tiitarettevotja tiitarette-
votja vahel, keda kisitatakse samuti konealuste ettevot-
jate eesotsas oleva emaettevdtja tiitarettevotjana.

Olukorda, kus vihemalt kaks fuiisilist voi juriidilist isikut
on kontrollsuhte kaudu iihe ja sama isikuga alaliselt seotud,
kisitletakse ka nimetatud isikute vahelise markimisvairse
seosena.

25) kapital” — margitud kapital ndukogu 8. detsembri 1986.
aasta direktiivi 86/635/EMU (pankade ja muude rahaasu-
tuste raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud
aruannete kohta) (%) artikli 22 tihenduses, kuivord see on
sissemakstud, ning sellega seotud aazio; see kompenseerib
tdielikult kahjumi tegevuse jatkumise kahtluse korral ning
pankroti voi likvideerimise korral reastatakse see kdigi teiste
nduete jarele;

26) ,reservid” — reservid 25. juuli 1978. aasta neljanda ndukogu
direktiivi 78/660/EMU (mis pdhineb asutamislepingu artikli
54 loike 3 punktil g ja kisitleb teatavat liiki aritthingute
raamatupidamise aastaaruandeid) (*) artiklis 9 mdéaratletud
tihenduses ning eelmiste aastate jaotamata kasum voi
kahjum;

27) ,juhtorgan” — juhatus voi ndukogu voi molemad vastavalt
siseriiklikule ariithingudigusele;

28) ,juhtorgani sdltumatu liige” — juhtorgani liige, kellel puudub
driline, perekondlik vdi muu suhe, mis tekitab huvide konf-
likti seoses asjaomase keskse vastaspoole, kontrolli
omava(te) aktsionari(de) vdi juhtkonna voi kliirivate litkme-
tega, ning kellel ei ole olnud sellist suhet viie aasta jooksul
enne juhtorgani litkmeks saamist;

29) ,korgem juhtkond” — isik voi isikud, kes tegelikult juhivad
keskse vastaspoole vdi kauplemisteabehoidla tegevust ning
juhtorgani juhtiv liige voi juhtivad litkmed.

Artikkel 3
Konsolideerimisgrupi sisetehingud

1. Finantssektorivilise vastaspoole puhul on konsolideerimis-
grupi sisetehing borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud teise
vastaspoolega, mis kuulub samasse konsolideerimisgruppi,
eeldusel et molemad vastaspooled on tidielikult holmatud sama
konsolideeritud aruandlusega ja nende suhtes kohaldatakse sobi-
vaid riski hindamise, mddtmise ja kontrollimise protseduure
ning et nimetatud vastaspool on asutatud liidus vdi, juhul kui
see on asutatud kolmandas riigis, on komisjon artikli 13 15ike 2
alusel konealuse kolmanda riigi kohta vastu votnud rakendus-
akti.

() EUT L 372, 31.12.1986, Ik 1.
() EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11.
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2. Finantssektori vastaspoole puhul on konsolideerimisgrupi madruse (EU) nr 1569/2007 kohaselt kisitatakse samaviir-

sisetehing ks jargmistest:

a)

g

&

3.

borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud teise vastaspoolega,
mis kuulub samasse konsolideerimisgruppi, eeldusel et on
taidetud jargmised tingimused:

i) finantssektori vastaspool on asutatud liidus vdi, juhul kui
see on asutatud kolmandas riigis, on komisjon konealuse
kolmanda riigi kohta votnud vastu artikli 13 I6ikes 2
osutatud rakendusakti;

ii) teine vastaspool on finantssektori vastaspool, krediidiasu-
tus, investeerimisithing, finantsvaldusettevdtja, finantsee-
rimisasutus voi krediidiasutuse abiettevotja, mille suhtes
kohaldatakse asjakohaseid usaldatavusndudeid;

i) molemad vastaspooled on tdielikult holmatud sama
konsolideeritud aruandlusega ning

iv) molema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid kesk-
seid riski hindamise, mo&tmise ja kontrollimise protse-
duure;

borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud teise vastaspoolega,
kui mélemad vastaspooled osalevad samas asutuste kaitsesiis-
teemis, millele on osutatud direktiivi 2006/48/EU artikli 80
1oikes 8, tingimusel, et kdesoleva 16ike punkti a alapunktis ii
sdtestatud tingimus on tdidetud;

borsivaline tuletisleping, mis on sdlmitud sama keskasutu-
sega seotud krediidiasutuste vahel voi sellise krediidiasutuse
ja keskasutuse vahel, millele on osutatud direktiivi
2006/48/EU artikli 3 1ikes 1, voi

borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud finantssektorivalise
vastaspoolega, mis kuulub samasse konsolideerimisgruppi,
eeldusel et molemad vastaspooled on tdielikult hdlmatud
sama konsolideeritud aruandlusega ja nende suhtes kohalda-
takse sobivaid riski hindamise, mddtmise ja kontrollimise
protseduure ning et nimetatud vastaspool on asutatud liidus
voi kolmandas riigis, mille suhtes komisjon on konealuse
kolmanda riigi kohta vastu vdtnud artikli 13 Ioikes 2
osutatud rakendusakti.

Kiesoleva artikli tdhenduses kisitatakse vastaspooli hdlma-

tuna sama konsolideeritud aruandlusega, kui nad mdlemad:

a)

koostavad konsolideeritud aruanded vastavalt direktiivile
83/349/EMU vdi rahvusvahelistele finantsaruandlusstandardi-
tele, mis on vastu vdetud kooskdlas madrusega (EU)
nr 1606/2002, vdi konsolideerimisgrupi puhul, mille emaet-
tevotja peakorter on kolmandas riigis, vastavalt kolmanda
riigi  tldtunnustatud raamatupidamispShimotetele, mida

~

1.

sena rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega  (voi
vastavalt kolmanda riigi raamatupidamisstandarditele, mille
kasutamine on lubatud vastavalt nimetatud méiruse artiklile
4), voi

alluvad samale konsolideeritud jirelevalvele vastavalt direktii-
vile 2006/48/EU vdi direktiivile 2006/49/EU, vdi konsolidee-
rimisgrupi puhul, mille emaettevdtja peakorter on kolmandas
riigis, samale konsolideeritud jarelevalvele kolmanda riigi
pddeva asutuse poolt, mida peetakse samavéirseks jireleval-
vega, mida reguleerivad direktiivi 2006/48/EU artiklis 143
voi direktiivi 2006/49/EU artiklis 2 sitestatud pShimdtted.

11 JAOTIS

BORSIVALISTE TULETISINSTRUMENTIDE KLIIRIMINE,
ARUANDLUS JA RISKIDE MAANDAMINE

Artikkel 4
Kliiringukohustus

Vastaspooled kliirivad k&ik borsivilised tuletislepingud,

mis kuuluvad sellesse borsiviliste tuletislepingute liiki, mille
suhtes kohaldatakse kliiringukohustust vastavalt artikli 5 16ikele

2, kui nimetatud lepingud tdidavad mdlemad jirgmised tingi-

mused:

a) need on sdlmitud iihel jargmistest viisidest:

i) kahe finantssektori vastaspoole vahel;

ii) finantssektori vastaspoole ja sellise finantssektorivilise
vastaspoole vahel, mille puhul on tiidetud artikli 10
1dike 1 punktis b osutatud tingimused;

iii) kahe finantssektorivilise vastaspoole vahel, mille puhul
on tdidetud artikli 10 16ike 1 punktis b osutatud tingi-
mused;

iv) finantssektori vastaspoole voi sellise finantssektorivilise
vastaspoole, mille puhul on tdidetud artikli 10 16ike 1
punktis b osutatud tingimused, ning kolmandas riigis
asutatud iiksuse vahel, mille suhtes tuleks kohaldada klii-
ringukohustust, kui ta oleks asutatud liidus, voi

v) ithes voi mitmes kolmandas riigis asutatud kahe iiksuse
vahel, mille suhtes kohaldataks kliiringukohustust, kui
nad oleksid asutatud liidus, tingimusel et lepingul on
otsene, markimisvddrne ja prognoositav mdju liidus voi
kui sellised kohustused on vajalikud voi asjakohased
selleks, et valtida kidesoleva médruse sitetest korvalekal-
dumist, ning

b) need on sdlmitud vdi neid on uuendatud kas:

i) kliiringukohustuse joustumise kuupieval voi parast seda
vOi
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i) artikli 5 ldikes 1 osutatud teate saatmise kuupideval voi
parast seda, kuid enne kliiringukohustuse joustumise
kuupieva, ning nende lepingute lunastamise tihtaeg on
pikem kui komisjoni poolt vastavalt artikli 5 loike 2
punktile ¢ kindlaks maidratud minimaalne lunastamise
tdhtaeg.

2. Ilma et see piiraks artikli 11 kohaseid riskimaandamismee-
todeid, ei kohaldata kliiringukohustust borsiviliste tuletislepin-
gute suhtes, mis on konsolideerimisgrupi sisetehingud, nagu
kirjeldatud artiklis 3.

Esimeses 16igus sitestatud erandit kohaldatakse ainult:

a) siis, kui kaks samasse konsolideerimisgruppi kuuluvat liidus
asutatud vastaspoolt on eelnevalt teavitanud asjaomaseid
pidevaid asutusi kirjalikult, et nad kavatsevad nende vahel
solmitud borsiviliste tuletislepingute suhtes erandit kasutada.
Teavitada tuleb vihemalt 30 kalendripieva enne erandi
rakendamist. Pidevad asutused vdivad 30 kalendripdeva
jooksul pirast teate saamist esitada vastuvdite erandi kasuta-
misele, kui vastaspoolte vahelised tehingud ei vasta artiklis 3
sdtestatud tingimustele, ilma et see piiraks padevate asutuste
Oigust esitada vastuvditeid parast selle 30 kalendripdeva
pikkuse perioodi 16ppu, kui tehingud enam ei vasta tingi-
mustele. Kui pddevate asutuste vahel esineb erimeelsusi, voib
Vaartpaberiturujdrelevalve neid asutusi kokkuleppe saavuta-
misel abistada kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli
19 kohaste volitustega;

=

borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis on solmitud ihte
konsolideerimisgruppi  kuuluva kahe vastaspoole vahel,
kellest itks on asutatud liidus ja teine kolmandas riigis, kui
liidus asutatud vastaspool on saanud loa erandit kohaldada
padeva asutuse kdest 30 kalendripdeva jooksul parast seda,
kui ta on pddevat asutust teavitanud, tingimusel et artiklis 3
sitestatud tingimused on tdidetud. Pidev asutus teavitab
sellest otsusest Vadrtpaberiturujirelevalvet.

3. Borsivilised tuletislepingud, millele laieneb 15ike 1 kohane
kliiringukohustus, kliirib keskne vastaspool, kellele on antud
artikli 14 alusel tegevusluba voi keda on artikli 25 alusel
tunnustatud sellise borsivliste tuletislepingute liigi kliirimiseks
ning kes on loetletud registris kooskolas artikli 6 16ike 2 punk-
tiga b.

Sel eesmirgil hakkab vastaspool kliirivaks litkmeks voi kliendiks
voi loob kaudse kliirimiskorra kliiriva likkmega, tingimusel, et
see kord ei suurenda vastaspoole riski ning tagab, et vastaspoole
vara ja positsioonid on kaitstud samal tasemel, nagu on viidatud
artiklites 39 ja 48.

4. Selleks et tagada kiesoleva artikli ithetaoline kohaldamine,
koostab Viirtpaberiturujirelevalve regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, milles tdpsustatakse lepingud, millel on otsene,

mirkimisvairne ja prognoositav moju liidus, voi juhtumid, mille
puhul on vajalik vdi asjakohane viltida kdrvalekaldumist mis
tahes kdesoleva mdiruse sittest, nagu on osutatud 16ike 1
punkti a alapunktis v, ning kaudse lepingulise korra liigid, mis
vastavad 16ike 3 teises 16igus osutatud tingimustele.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 15igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 5
Kliiringukohustuse menetlus

1. Kui padev asutus annab kesksele vastaspoolele loa kliirida
teatavat borsivilise tuletislepingu liiki vastavalt
artiklile 14 voi 15, teatab ta viivitamata Vaartpaberiturujirele-
valvele konealusest loast.

Selleks et tagada kéesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
koostab Vairtpaberiturujarelevalve regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, milles tdpsustatakse teave, mis peab sisalduma
esimeses 10igus osutatud teadetes.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse &igus votta vastu teises 16igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

2. Kuue kuu jooksul parast 16ike 1 kohaselt teate saamist voi
artiklis 25 sdtestatud tunnustamismenetluse 16puleviimist —
pdrast avalikku arutelu ja konsulteerimist Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu ning vajaduse korral kolmandate riikide pade-
vate asutustega — koostab Vairtpaberiturujirelevalve ja esitab
komisjonile kinnitamiseks regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, mis tipsustavad jargmist:

a) borsivilise tuletislepingute liik, mille suhtes tuleks kohaldada
artiklis 4 osutatud kliiringukohustust;

b) kliiringukohustuse joustumise kuupéev voi kuupdevad, seal-
hulgas selle voimalik jarkjarguline kohaldamine ning vastas-
poolte kategooriad, kelle suhtes kohustust kohaldatakse, ning

¢) artikli 4 Idike 1 punkti b alapunktis ii osutatud borsiviliste
tuletislepingute minimaalne lunastamise tihtaeg.
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Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

3. Viirtpaberiturujdrelevalve mddrab omal algatusel ja parast
avalikku arutelu ning konsulteerimist Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu ja vajaduse korral kolmandate riikide padevate
asutustega kooskdlas 16ike 4 punktides a, b ja ¢ esitatud kritee-
riumitega kindlaks ja teatab komisjonile need tuletislepingute
liigid, millele tuleks kohaldada artiklis 4 satestatud kliiringuko-
hustust, kuid mille jaoks iikski keskne vastaspool ei ole veel
saanud tegevusluba.

Pirast teatamist avaldab Vaartpaberiturujirelevalve kutse teha
ettepanekuid selliste tuletislepingute liikide kliirimiseks.

4. Siisteemse riski vihendamise ildeesmirgil vdetakse regu-
latiivse tehnilise standardi eelndu puhul 16ike 2 punktis a
osutatud osas arvesse jargmisi kriteeriume:

a) asjaomase borsivilise tuletislepingu liigi tingimuste ning tege-
vusprotsesside standardimise aste;

b) asjaomase borsivilise tuletislepingu liigi maht ja likviidsus;

¢) asjaomase borsivilise tuletislepingu liigi osas diglase, usaldus-
védrse ja tldiselt vastuvdetava hinnateabe kittesaadavus.

Regulatiivse tehnilise standardi eelndu ettevalmistamisel voib
Vairtpaberiturujdrelevalve votta arvesse asjaomaste borsivaliste
tuletislepingute litke kasutavate vastaspoolte omavahelist seotust,
vastaspoolte vahelise krediidiriski tasemele eeldatavalt avalda-
tavat moju ning mdju konkurentsitingimustele kogu liidus.

Selleks et tagada kdesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
tootab Vairtpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, millega tipsustab tdiendavalt esimese 16igu punk-
tides a, b ja ¢ osutatud kriteeriumeid.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse Sigus vdtta vastu kdesoleva ldike
kolmandas 16igus osutatud regulatiivne tehniline standard koos-
kolas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

5. Regulatiivse tehnilise standardi eelnéu puhul voetakse
16ike 2 punktis b osutatud osas arvesse jargmisi kriteeriume:

a) asjaomase borsivilise tuletislepingu liigi eeldatav maht;

b) kas rohkem kui iiks keskne vastaspool juba kliirib sama
borsivilise tuletislepingu liiki;

¢) asjaomaste kesksete vastaspoolte voime tulla toime eeldatava
mahuga ning juhtida asjaomase borsivilise tuletislepingu liigi
kliirimisest tulenevat riski;

&

kisitletavat liiki borsivaliste tuletislepingute turul tegutsevate
ja eeldatavalt tegutsevate vastaspoolte tiipoloogia ja arv;

¢) ajavahemik, mida kliiringukohustusega vastaspool vajab
selleks, et korraldada oma borsiviliste tuletislepingute klii-
rimine keskse vastaspoole kaudu;

f) nende vastaspoolte riskijuhtimine ning oigus- ja tegevus-
voime, kes tegutsevad kasitletavat litki borsivliste tuletis-
lepingute turul ning keda vastavalt artikli 4 loikele 1 seob
kliiringukohustus.

6. Kui borsivilise tuletislepingu liigil ei ole enam keskset
vastaspoolt, kellel on kiesoleva mairuse alusel luba neid lepin-
guid kliirida, ei kohaldata selle liigi suhtes enam artiklis 4
osutatud kliiringukohustust, vaid kohaldatakse kiesoleva artikli
1oiget 3.

Artikkel 6
Avalik register

1. Viirtpaberiturujirelevalve loob avaliku registri, mille
eesmdrk on teha tipselt ja ithemotteliselt kindlaks need borsi-
viliste tuletislepingute liigid, mille suhtes kohaldatakse kliiringu-
kohustust, ning haldab ja ajakohastab seda registrit. Avalik
register on kittesaadav Vairtpaberiturujirelevalve veebisaidil.

2. Register sisaldab jargmist teavet:

a) borsiviliste tuletislepingute liigid, mille suhtes kohaldatakse
artikli 4 kohast kliiringukohustust;

b) kesksed vastaspooled, kellel on luba tdita kliiringukohustus
voi keda on selleks tunnustatud;

¢) kliiringukohustuse joustumise kuupdevad, kaasa arvatud
igasugune jarkjirguline rakendamine;
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d) borsivaliste tuletislepingute liigid, mille Vadrtpaberiturujarele-
valve on kooskdlas artikli 5 I6ikega 3 kindlaks teinud;

e) artikli 4 156ike 1 punkti b alapunktis ii osutatud tuletislepin-
gute minimaalne lunastamise tdhtaeg;

f) kesksed vastaspooled, kellest padev asutus on Viirtpaberitu-
rujirelevalvele teatanud seoses kliiringukohustusega ning
nendest teatamise kuupdev.

3. Kui kesksel vastaspoolel ei ole enam kdesoleva midruse
kohaselt luba v&i tunnustust kliirida teatavate tuletislepingute
liiki, eemaldab Vairtpaberiturujarelevalve sellise keskse vastas-
poole seoses konealuste borsiviliste tuletislepingute liigiga
viivitamata avalikust registrist.

4. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
voib Vairtpaberiturujirelevalve koostada regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, millega tipsustatakse andmed, mida peab
sisaldama loikes 1 osutatud avalik register.

Viddrtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Gigus votta vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 7
Juurdepiis kesksele vastaspoolele

1. Keskne vastaspool, kellel on luba kliirida borsiviliseid tule-
tislepinguid, on ndus kliirima konealuseid lepinguid soltumata
kauplemiskohast mittediskrimineerival ja ldbipaistval viisil.

Keskne vastaspool voib nduda, et kauplemiskoht jargiks keskse
vastaspoole kehtestatud tegevus- ja tehnilisi ndudeid, sh riskijuh-
timisega seotud noudeid.

2. Keskne vastaspool rahuldab voi litkkab tagasi kauplemis-
koha esitatud ametliku juurdepiisutaotluse kolme kuu jooksul
alates taotluse esitamisest.

3. Kui keskne vastaspool liikkab 16ike 2 alusel juurdepdi-
sutaotluse tagasi, pohjendab ta seda igakiilgselt kauplemiskohale.

4. Vilja arvatud kui kauplemiskoha ja keskse vastaspoole
padevad asutused keelduvad vdimaldamast juurdepdisu,
voimaldab keskne vastaspool, kui teisest 1digust ei tulene teisiti,
endale juurdepdisu kolme kuu jooksul alates kauplemiskoha
ametlikku taotlust rahuldava otsuse tegemisest vastavalt
loikele 2.

Kauplemiskoha ja keskse vastaspoole pddevad asutused voivad
keelduda juurdepddsu vdimaldamisest kesksele vastaspoolele

pdrast kauplemiskoha ametlikku taotlust ainult juhul, kui juur-
depdds seaks ohtu turgude tdrgeteta ja nduetekohase toimimise
v0i mdjutaks negatiivselt siisteemset riski.

5. Viirtpaberiturujirelevalve lahendab padevate asutuste
vahelised erimeelsustest tingitud mis tahes vaidlused kooskdlas
oma volitustega vastavalt madruse (EL) nr1095/2010
artiklile 19.

Artikkel 8
Juurdepiis kauplemiskohale

1. Kauplemiskoht annab mittediskrimineerival ja labipaistval
viisil kauplemisteavet igale kesksele vastaspoolele, kellel on luba
kliirida borsiviliseid tuletislepinguid, millega kaubeldakse kdne-
aluses kauplemiskohas, kui keskne vastaspool seda teavet taot-

leb.

2. Kui keskne vastaspool on kauplemiskohale esitanud amet-
liku taotluse juurdepadsuks kauplemiskohale, vastab kauplemis-
koht kesksele vastaspoolele kolme kuu jooksul.

3. Kui kauplemiskoht keeldub vdimaldamast juurdepiisu,
teavitab sellest keskset vastaspoolt seda igakiilgselt pShjendades.

4. Ilma et see piiraks kauplemiskoha ja keskse vastaspoole
padevate asutuste otsust, vdimaldab kauplemiskoht juurdepidsu
kolme kuu jooksul pirast juurdepdisutaotluse rahuldamist.

Kesksele vastaspoolele voimaldatakse juurdepdds kauplemis-
kohale iiksnes siis, kui selliseks juurdepéisuks ei ole vaja koos-
talitlust ning see ei ohusta turgude tdrgeteta ja nduetekohast
toimimist, eelkdige likviidsuse killustumise tdttu, ning kui kaup-
lemiskoht on loonud piisavad mehhanismid sellise killustumise
drahoidmiseks.

5. Selleks et tagada kiesoleva artikli ithetaoline kohaldamine,
koostab Vairtpaberiturujirelevalve regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu likviidsuse killustumise mdiste tdpsustamiseks.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse igus votta vastu esimeses 13igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mairuse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 9
Teatamiskohustus

1. Vastaspooled ja kesksed vastaspooled tagavad vastavalt
artiklile 55 registreeritud voi vastavalt artiklile 77 tunnustatud
kauplemisteabehoidlale iga nende solmitud tuletislepingu ning
lepingu muudatuste vdi lepingu Idpetamise iiksikasjade teata-
mise. Uksikasjad teatatakse hiljemalt iiks topiev pérast lepingu
solmimist, muutmist voi 16petamist.
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Teatamiskohustust kohaldatakse nende tuletislepingute suhtes,
mis:

a) sOlmiti enne 16. augustit 2012 ja mis on nimetatud
kuupdeval veel tditmata;

b) solmiti 16. augustil 2012 voi parast seda.

Vastaspool voi keskne vastaspool, kellel on teatamiskohustus,
voib tuletislepingute iiksikasjadest teatamise delegeerida.

Vastaspool ja keskne vastaspool tagavad, et nende poolt
solmitud tuletislepingute {iksikasju ei teatata topelt.

2. Vastaspooled siilitavad koigi solmitud tuletislepingute ja
nende muudatuste tiksikasjad vihemalt viis aastat pérast lepingu
1dpetamist.

3. Kui kauplemisteabehoidlale ei saa tuletislepingu iiksikasju
teatada, tagavad vastaspooled ja kesksed vastaspooled, et tuletis-
lepingute {iksikasjad teatatakse Viddrtpaberiturujirelevalvele.

Vaartpaberiturujirelevalve tagab sellisel juhul koikidele artikli 81
1dikes 3 osutatud asjaomastele iiksustele juurdepadsu koikidele
tuletislepingute tiksikasjadele, mida nad vajavad oma iilesannete
ja volituste tditmiseks.

4. Vastaspool vdi keskne vastaspool, kes teatab kauplemis-
teabehoidlale vdi Vidrtpaberiturujdrelevalvele tuletislepingu
tiksikasjad, voi vastaspoole voi keskse vastaspoole nimel need
andmed esitav iiksus ei riku sellega kdnealuses lepingus voi
oigus- ja haldusnormides teabe avaldamisele seatud piiranguid.

Aruandev iiksus voi tema juhid voi tootajad ei kanna vastutust
teabe avaldamise eest.

5. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
koostab Viirtpaberiturujdrelevalve regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, mis tdpsustab ldigetes 1 ja 3 osutatud teatamise
tiksikasjad ja viisi vastavalt tuletisinstrumentide liikidele.

Loigetes 1 ja 3 osutatud teated tdpsustavad vdhemalt jirgmist:

a) tuletislepingu pooled ning lepingust tulenevate diguste ja
kohustuste kandja, juhul kui need on erinevad;

b) tuletislepingu p&hijooned, sealhulgas liik, lunastamise taht-
aeg, teoreetiline vaartus, hind ja arvelduskuupiev.

Viartpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse oigus votta vastu esimeses 1oigus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

6.  Selleks et tagada ldigete 1 ja 3 kohaldamise ithetaolised
tingimused, koostab Viirtpaberiturujirelevalve rakendusliku
tehnilise standardi eelndu, mis tdpsustab jargmist:

a) ldigetes 1 ja 3 osutatud teadete vorm ja esitamissagedus
vastavalt tuletislepingute liikidele;

b) tuletislepingu {iksikasjade esitamise kuupiev, sealhulgas
selliste lepingute puhul médruse jarkjarguline kohaldamine,
mis solmiti enne teatamiskohustuse kohaldamist.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse rakendusliku tehni-
lise standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus
osutatud rakendusliku tehnilise standardi eelndu kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 10
Finantssektorivilised vastaspooled

1. Kui finantssektoriviline vastaspool omandab borsiviliste
tuletislepingute positsioonid ja need positsioonid iiletavad
16ike 3 alusel kindlaks mairatud kliirimiskiinnist, siis:

a) asjaomane finantssektoriviline vastaspool teavitab sellest
viivitamata Vairtpaberiturujirelevalvet ja 1dikes 5 osutatud
padevat asutust;

=

asjaomasele finantssektorivlisele vastaspoolele kohaldatakse
kliiringukohustust tulevaste lepingute puhul vastavalt artiklile
4, kui libisev keskmine positsioon iiletab 30 toopéeva viltel
kliirimiskiinnist, ning

) asjaomane finantssektoriviline vastaspool Kkliirib  koik
asjaomased tulevased lepingud nelja kuu jooksul parast
seda, kui tema suhtes hakati kohaldama kliiringukohustust.

2. Finantssektorivilise vastaspoole suhtes, kelle suhtes otsus-
tati kohaldada kliiringukohustust vastavalt 16ike 1 punktile b ja
kes seejdrel tdendab vastavalt 1dikele 5 mdiratud asutusele, et
tema libisev keskmine positsioon ei iileta 30 toopdeva viltel
kliirimiskiinnist, ei kohaldata enam artiklis 4 sitestatud kliirin-
gukohustust.
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3. Loikes 1 osutatud positsioonide arvutamisel vGtab finants-
sektoriviline vastaspool arvesse kdiki tema voi temaga samasse
konsolideerimisgruppi  kuuluvate teiste finantssektorivaliste
iksuste poolt sdlmitud borsiviliseid tuletislepinguid, mis ei
vihenda objektiivselt mdddetaval viisil asjaomase vastaspoole
voi konsolideerimisgrupi dritegevuse voi finantseerimistegevu-
sega otseselt seotud riske.

4. Selleks et tagada kdesoleva artikli tthetaoline kohaldamine,
koostab Viirtpaberiturujirelevalve parast avalikku arutelu ja
konsulteerimist Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja
muude asjaomaste asutustega regulatiivse tehnilise standardi
eelndu, mis tdpsustab:

a) kriteeriumid selle kindlaksmairamiseks, millised borsivilised
tuletislepingud vihendavad objektiivselt moddetaval viisil
dritegevuse vOi finantseerimistegevusega otseselt seotud
riske nagu osutatud 16ikes 3, ning

b) kliirimiskiinniste vairtused, vOttes arvesse netopositsioonide
summa ja positsioonide siisteemset olulisust vastaspoolte
ning borsiviliste tuletislepingute litkide kaupa.

Pirast avaliku arutelu labiviimist esitab Viirtpaberiturujirele-
valve konealuse regulatiivse tehnilise standardi eelndu komis-
jonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse Gigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas midruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Vidrtpaberiturujirelevalve vaatab kiinnised parast Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja teiste asjaomaste asutustega
konsulteerimist regulaarselt libi ning esitab ettepanekud
kiinniste muutmiseks vajalike regulatiivsete tehniliste standardite
kohta.

5. Iga liikmesriik maarab asutuse, kes vastutab 16ike 1 kohase
kohustuse tditmise tagamise eest.

Artikkel 11

Nende borsiviliste tuletislepingute
riskimaandamismeetodid, mida ei kliirita keskse
vastaspoolega

1.  Finantssektori ~vastaspooled vdi finantssektorivilised
vastaspooled, kes solmivad borsivilise tuletislepingu, mida ei
kliirita keskse vastaspoolega, tagavad piisava hoolsusega, et tege-
vusriski ja vastaspoole krediidiriski mddtmiseks, kontrollimiseks
ja maandamiseks on olemas asjakohased siisteemid ja protse-
duurid, sealhulgas vahemalt:

a) asjaomase borsivilise tuletislepingu tingimuste odigeaegne
kinnitamine, vdimaluse korral elektrooniliste vahendite abil;

b) tookindlad, vastupidavad ja auditeeritavad formaalsed prot-
sessid kauplemisportfellide vastavusse viimiseks, et juhtida
nendega seotud riske ning tuvastada ja lahendada varakult
pooltevahelised eriarvamused, ning jilgida kehtivate lepin-
gute vaartust.

2. Finantssektori vastaspooled ja artiklis 10 osutatud finants-
sektorivilised vastaspooled hindavad iga pdev kehtivate lepin-
gute véddrtust turuhinnas. Kui turutingimused takistavad turu-
hinnas hindamist, siis kasutatakse usaldusvddrset ja kindlat
mudelipShist hindamist.

3. Finantssektori vastaspooltel peavad olema kehtestatud
riskijuhtimise kord, millega ndutakse tagatiste digeaegset, tipset
ja asjakohaselt eristatud vahetamist seoses borsiviliste tuletis-
lepingutega, mis sdlmitakse 16. augustil 2012 vdi parast seda.
Artiklis 10 osutatud finantssektoriviliste vastaspooltel peab
olema riskijuhtimise kord, millega ndutakse tagatiste digeaegset,
tipset ja asjakohaselt eristatud vahetamist secoses borsiviliste
tuletislepingutega, mis sdlmitakse kliirimiskiinnise {iletamise
kuupdeval voi parast seda.

4. Finantssektori vastaspoolte kapitali suurus on piisav ja
proportsionaalne, et juhtida riski, mida ei kata tagatiste asjako-
hane vahetamine.

5. Kdesoleva artikli 15ikes 3 sitestatud nduet ei kohaldata
artiklis 3 osutatud konsolideerimisgrupi sisetehingu suhtes, mis
on sdlmitud vastaspoolte vahel, kes on asutatud samas liikmes-
riigis, tingimusel, et puuduvad olemasolevad voi prognoositavad
praktilised ja oiguslikud takistused omavahendite koheseks
iilekandmiseks voi vOlgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte
vahel.

6.  Konsolideerimisgrupi sisetehingud, millele on osutatud
artikli 3 16ike 2 punktides a, b vdi ¢, mille on sooritanud eri
liikmesriikides asutatud vastaspooled, vabastatakse tiielikult voi
osaliselt kdesoleva artikli 16ikes 3 kehtestatud ndude tditmisest,
tuginedes mdlema asjaomase pideva asutuse positiivsele otsu-
sele, eeldusel, et on tdidetud jargmised tingimused:

a) vastaspoolte riskijuhtimise protsess on piisavalt usaldus-
vadrne, tookindel ja tuletistehingu keerukuse tasemega koos-
kdlas;

b) puuduvad olemasolevad vdi prognoositavad praktilised voi
diguslikud takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks
vOi vOlgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel.
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Kui pddevad asutused ei suuda teha positiivset otsust 30 kalend-
ripdeva jooksul alates erandi tegemise taotluse saamisest, vdib
Vidrtpaberiturujirelevalve aidata asjaomastel asutustel jouda
kokkuleppele kooskdlas oma volitustega vastavalt maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19.

7. Konsolideerimisgrupi sisetehingud, millele on osutatud
artikli 3 1dikes 1, mille on sooritanud eri liikmesriikides asutatud
finantssektorivalised vastaspooled, vabastatakse kdesoleva artikli
1oikes 3 sitestatud noude tditmisest eeldusel, et on tdidetud
jargmised tingimused:

a) vastaspoolte riskijuhtimise protseduurid on piisavalt usaldus-
vairsed, tookindlad ja tuletistehingu keerukuse tasemega
kooskdlas;

b) puuduvad olemasolevad vdi prognoositavad praktilised voi
diguslikud takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks
vOi vOlgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel.

Finantssektorivilised vastaspooled teatavad kavatsusest erandit
kohaldada artikli 10 16ikes 5 osutatud pddevatele asutustele.
Erand on kehtiv, kuni iks teavitatud pddevatest asutustest
leiab kolme kuu jooksul alates teatamisest, et esimese 16igu
punktis a vdi b esitatud tingimused ei ole tdidetud.

8.  Konsolideerimisgrupi sisetehingud, millele on osutatud
artikli 3 1dike 2 punktides a kuni d, mille on sooritanud liidus
asutatud vastaspool ja kolmandas riigis asutatud vastaspool,
vabastatakse tidielikult voi osaliselt kdesoleva artikli 1dikes 3
kehtestatud ndude tiitmisest, tuginedes liidus asutatud vastas-
poole jdrelevalve eest vastutava asjaomase padeva asutuse posi-
tiivsele otsusele, eeldusel, et on tdidetud jargmised tingimused:

a) vastaspoolte riskijuhtimise protsess on piisavalt usaldus-
vairne, tookindel ja tuletistehingu keerukuse tasemega koos-
kolas;

b) puuduvad olemasolevad vdi prognoositavad praktilised voi
diguslikud takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks
vOi vOlgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel.

9.  Konsolideerimisgrupi sisetehingud, millele on osutatud
artikli 3 16ikes 1, mille on sooritanud liidus asutatud finants-
sektoriviline vastaspool ja kolmandas riigis asutatud vastaspool,
vabastatakse kdesoleva artikli 6ikes 3 sitestatud ndude tditmi-
sest eeldusel, et on tdidetud jirgmised tingimused:

a) vastaspoolte riskijuhtimise protsess on piisavalt usaldus-
vaidrne, tookindel ja tuletistehingu keerukuse tasemega koos-
kolas;

b) puuduvad olemasolevad voi prognoositavad praktilised voi
oiguslikud takistused omavahendite koheseks tilekandmiseks
vOi vOlgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel.

Finantssektoriviline vastaspool teatab kavatsusest erandit kohal-
dada artikli 10 1dikes 5 osutatud pddevatele asutustele. Erand on
kehtiv, kuni iiks teavitatud padevatest asutustest leiab kolme

kuu jooksul alates teatamisest, et esimese 16igu punktis a voi
b esitatud tingimused ei ole tdidetud.

10.  Konsolideerimisgrupi sisetehingud, millele on osutatud
artikli 3 106ikes 1, mille on sooritanud finantssektoriviline
vastaspool ja finantssektori vastaspool, kes on asutatud eri liik-
mesriikides, vabastatakse tdielikult voi osaliselt kiesoleva artikli
l6ikes 3 kehtestatud ndude tiitmisest, lihtudes finantssektori
vastaspoole jdrelevalve eest vastutava padeva asutuse otsusest,
eeldusel, et on tdidetud jirgmised tingimused:

a) vastaspoolte riskijuhtimise protsess on piisavalt usaldus-
védrne, tookindel ja tuletistehingu keerukuse tasemega koos-
kolas;

b) puuduvad olemasolevad v6i prognoositavad praktilised voi
oiguslikud takistused omavahendite koheseks tilekandmiseks
vOi vOlgnevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel.

Finantssektori vastaspoole jarelevalve eest vastutav padev asutus
teatab igast sellisest otsusest artikli 10 1oikes 5 osutatud péade-
vale asutusele. Erand ei ole kehtiv, kui teavitatud padev asutus
leiab, et esimese 18igu punktides a voi b esitatud tingimused ei
ole taidetud. Kui padevate asutuste vahel esineb erimeelsusi, voib
Vidrtpaberiturujirelevalve neid asutusi kokkuleppe saavutamisel
abistada kooskolas oma volitustega vastavalt médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19.

11.  Konsolideerimisgrupi sellise sisetehingu vastaspool, mille
puhul on tehtud erand kiesoleva artikli 1dikes 3 kehtestatud
ndude tditmisest, avalikustab erandi kohta teabe.

Pidev asutus teatab Vidrtpaberiturujirelevalvele kdigist otsus-
test, mis on vastu voetud tulenevalt 16ikest 6, 8 voi 10, ja
koigist teatistest, mis on saadud tulenevalt 16ikest 7, 9 vdi 10,
ning esitab Viirtpaberiturujdrelevalvele asjaomase konsolidee-
rimisgrupi sisetehingu tiksikasjad.

12.  Loigetes 1-11 sdtestatud kohustusi kohaldatakse borsiva-
liste tuletislepingute suhtes, mis on sdlmitud selliste kolmandate
riikide iiksuste vahel, kelle suhtes kohaldataks kliirimiskohustust,
kui nad oleksid asutatud liidus, tingimusel et sellistel lepingutel
on otsene, markimisvaarne ja prognoositav moju liidus vdi kui
selline kohustus on vajalik voi asjakohane, et viltida korvalekal-
dumist kidesoleva mairuse sitetest.

13.  Vidrtpaberiturujirelevalve teostab korrapiraselt jarele-
valvet niisuguste tuletisinstrumentidega seotud tegevuse (iile,
mis ei ole kliirimiseks k&lblikud, et tuvastada juhtumid, kus
teatav tuletislepingu liik voib kujutada endast siisteemset riski,
ning et ennetada diguslikku arbitraaZi kliiritud ja kliirimata tule-
tistehingute vahel. Eelkdige votab Vaartpaberiturujirelevalve
parast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist
vastavalt artikli 5 1dikele 3 meetmeid vdi vaatab labi kdesoleva
artikli 16ikes 14 ning artiklis 41 sdtestatud vdimendustagatise
nduete tehnilised standardid.
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14.  Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohalda-
mine, koostab Viirtpaberiturujirelevalve regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tdpsustatakse jirgmine:

a) loikes 1 osutatud siisteemid ja protsessid;

b) turutingimused, mis takistavad turuhinnas hindamist, ning
16ikes 2 osutatud mudelipdhise hindamise kasutamise tingi-
mused;

¢) andmed, mis tuleb esitada Idigetes 7, 9 ja 10 osutatud teates
konsolideerimisgrupi sisetehingute kohta, mille puhul on
tehtud erand;

d) andmed, mis tuleb esitada 1dikes 11 osutatud teates konso-
lideerimisgrupi sisetehingu kohta, mille puhul on tehtud
erand;

e) loikes 12 osutatud lepingud, millel on otsene, markimis-
vddrne ja prognoositav mdju liidus, voi juhtumid, mille
puhul on vajalik vdi asjakohane viltida korvalekaldumist
kiesoleva mdiruse mis tahes sittest.

Viddrtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse 0igus votta vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

15.  Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohalda-
mine, tootavad Euroopa jdrelevalveasutused vilja tthised regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse jarg-
mine:

a) riskijuhtimise protsess, sh tagatise tase ja liik ning eraldamis-
kord, mida on vaja 16ike 3 tditmiseks;

b) kapitali tase, mida on vaja 1dike 4 tiitmiseks;

¢) menetlus, mida vastaspooled ja asjaomased padevad asutused
peavad jirgima, kui nad kohaldavad 1digetes 6 kuni 10 nime-
tatud erandeid;

d) loigetes 5 kuni 10 osutatud kohaldatavad kriteeriumid, seal-
hulgas eelkdige selle kohta, mida tuleks pidada praktiliseks ja
oiguslikuks takistuseks omavahendite kohesele iilekandmisele
voi volgnevuste tagasimaksmisele vastaspoolte vahel.

Euroopa jdrelevalveasutused esitavad konealused tihised regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
30. septembriks 2012.

Soltuvalt vastaspoole Giguslikust vormist delegeeritakse komis-
jonile igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskolas mdiruste (EL) nr 1093/2010,
(EL) nr 1094/2010 vdi (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10
kuni 14.

Artikkel 12
Karistused

1. Liikmesriigid kehtestavad karistusi késitlevad eeskirjad,
mida kohaldatakse kiesoleva jaotise sitete rikkumise korral,
ning votavad koik vajalikud meetmed nende rakendamise taga-
miseks. Kdnealused karistused hdlmavad vidhemalt haldustrahve.
Ettendhtud karistused peavad olema tohusad, proportsionaalsed
ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid tagavad, et finantssektori ja vajaduse korral
finantssektoriviliste vastaspoolte jdrelevalve eest vastutavad
pidevad asutused avalikustavad koik karistused, mis on
mdédratud artiklite 4, 5 ja 7 kuni 11 rikkumise eest, valja arvatud
juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finantsturge
vOi pohjustaks asjaosalistele ebaloomulikult suurt kahju. Liik-
mesriigid avaldavad kohaldatavate karistuseeskirjade tShususe
kohta korrapiraste ajavahemike jirel hindamisaruandeid. Avali-
kustamisel ega avaldamisel isikuandmeid direktiivi 95/46/EU
artikli 2 punkti a tdhenduses ei avaldata.

Liikmesriigid annavad 1dikes 1 osutatud eeskirjadest komisjonile
teada hiljemalt 17. veebruariks 2013. Nad teavitavad komisjoni
viivitamata kdigist nende eeskirjade muudatustest.

3. Kdiesoleva jaotise kohaste eeskirjade rikkumine ei mdjuta
borsiviliste tuletislepingute kehtivust ega osaliste vdimalust
borsiviliste tuletislepingute sdtteid joustada. Kiesoleva jaotise
kohaste eeskirjade rikkumine ei anna alust borsivilise tuletis-
lepingu poolelt hivitist nduda.

Artikkel 13

Dubleerivate voi vastuolus olevate eeskirjade viltimise
mehhanism

1. Komisjon, keda abistab Vairtpaberiturujirelevalve, jilgib
artiklites 4, 9, 10 ja 11 sitestatud pShimdtete rahvusvahelist
kohaldamist, eelkdige turuosalistele kehtestatavate vdimalike
dubleerivate voi kdesoleva mdirusega vastuolus olevate nduete
osas ja koostab Euroopa Parlamendile ja ndukogule selle kohta
aruandeid ning pakub vilja vdimalikke meetmeid.

2. Komisjon voib votta vastu rakendusakte, milles kinnita-
takse, et kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekord ning riiklikku
sundi kisitlevad sitted

a) on kdesoleva mdiruse artiklites 4, 9, 10 ja 11 sitestatud
nduetega samavairsed;

b) tagavad ametisaladuse kaitse tasemel, mis on samaviirne
kdesolevas madruses sitestatuga, ning
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¢) leiavad tohusat kohaldamist ja rakendamist oiglasel ja
moonutusi mittetekitaval viisil ning tagab seega selles
kolmandas riigis tdhusa jirelevalve ja riikliku sunni teos-
tamise.

Need rakendusaktid voetakse vastu kooskolas artikli 86 1dikes 2
osutatud kontrollimenetlusega.

3. Loikes 2 osutatud samavairsust kinnitav rakendusakt
tihendab seda, et kui vihemalt iiks vastaspooltest, kes kdesoleva
médruse kohaldamisalasse kuuluva tehingu sélmivad, on
asutatud asjaomases kolmandas riigis, loetakse kéesoleva
mdiruse artiklites 4, 9, 10 ja 11 esitatud kohustused tdidetuks.

4.  Komisjon jilgib koostoos Viadrtpaberiturujirelevalvega
seda, kas kolmandad riigid, kelle kohta on samaviirsust
kinnitav rakendusakt vastu voetud, rakendavad artiklites 4, 9,
10 ja 11 sidtestatud nduetega samavéirseid ndudeid tohusalt,
ning annavad sellest vihemalt kord aastas Euroopa Parlamendile
ja noukogule aru. Kui aruandest ilmneb, et kolmanda riigi
ametiasutused rakendavad samaviirseid ndudeid puudulikult ja
ebajirjekindlalt, votab komisjon 30 kalendripdeva jooksul pérast
aruande esitamist asjaomase kolmanda riigi Gigusraamistikule
antud samavédrsustunnustuse tagasi. Samavéirsust kinnitava
rakendusakti kehtetuks tunnistamise korral kohalduvad vastas-
pooltele uuesti automaatselt kdik kiesolevas madruses sitestatud
noduded.

1l JAOTIS

KESKSETELE VASTASPOOLTELE TEGEVUSLOA ANDMINE JA
JARELEVALVE NENDE ULE

1. PEATUKK

Kesksele vastaspoolele tegevusloa andmise tingimused ja
menetlus

Artikkel 14
Kesksele vastaspoolele tegevusloa andmine

1. Kui liidus asutatud juriidiline isik kavatseb keskse vastas-
poolena osutada kliirimisteenuseid, taotleb ta vastavalt artiklis
17 sdtestatud menetlusele selle litkmesriigi padevalt asutuselt,
kus ta on asutatud (keskse vastaspoole padev asutus), tegevus-

luba.

2. Artikli 17 kohaselt antud tegevusluba kehtib kogu liidu
territooriumil.

3. Loikes 1 osutatud tegevusluba antakse ainult kliirimisega
seotud tegevuste jaoks ning selles tdpsustatakse teenused ja tege-
vused, mida kesksel vastaspoolel on lubatud osutada voi
sooritada, sealhulgas tegevusloaga kaetud finantsinstrumentide
liigid.

4. Keskne vastaspool peab tegevusloa saamise tingimusi
tditma igal ajal.

Keskne vastaspool teatab padevale asutusele viivitamata kdigist
olulistest muudatustest, mis tegevusloa saamise tingimuste tait-
mist mdjutavad.

5. Loikes 1 osutatud tegevusluba ei takista litkmesriikidel
kehtestada nende territooriumil asutatud kesksetele vastaspool-
tele lisandudeid ega jitkata selliste nduete kohaldamist, seal-
hulgas teatud lubade ndudmist direktiivi 2006/48/EU kohaselt.

Artikkel 15
Tegevuste ja teenuste laiendamine

1. Keskne vastaspool, kes soovib oma daritegevust laiendada
lisateenustele voi -tegevustele, mida esmane tegevusluba ei kata,
esitab oma piddevale asutusele laiendamistaotluse. Selliste klii-
rimisteenuste osutamist, mille osas kesksele vastaspoolele ei
ole tegevusluba veel antud, kisitatakse tegevusloa laiendamisena.

Tegevusloa laiendamisele kohaldatakse artiklis 17 sdtestatud
menetlust.

2. Kui keskne vastaspool soovib laiendada tegevust teise liik-
mesriiki kui see, milles ta on asutatud, teavitab keskse vastas-
poole pidev asutus kohe konealuse teise liikmesriigi padevat
asutust.

Artikkel 16
Kapitalinduded

1. Keskse vastaspoole piisiv ja olemasolev kapital peab artikli
14 kohase tegevusloa saamiseks olema vihemalt 7,5 miljonit
eurot.

2. Keskse vastaspoole kapital koos jaotamata kasumi ja reser-
videga peab olema proportsionaalne keskse vastaspoole tegevus-
riskiga. See peab olema kogu aeg piisav, et tagada tegevuste
korrakohane likvideerimine voi restruktureerimine ettendhtud
aja jooksul ning keskse vastaspoole adekvaatne kaitse selliste
krediidi-, vastaspoole, turu-, operatsiooni-, diguslike ja dririskide
vastu, mis ei ole artiklites 41 kuni 44 osutatud rahaliste vahen-
ditega juba hdlmatud.

3. Kdesoleva artikli ithetaolise kohaldamise tagamiseks tootab
Pangandusjirelevalve tihedas koostoos EKPS-iga ja parast Virt-
paberiturujirelevalvega konsulteerimist vilja regulatiivse tehni-
lise standardi eelndu, milles tdpsustatakse kesksele vastaspoolele
seatavad 10ikes 2 osutatud kapitali, jaotamata kasumi ja reser-
vide nduded.

Pangandusjirelevalve esitab konealused regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse &igus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdadruse (EL)
nr 1093/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 17
Tegevusloa andmise ja sellest keeldumise kord

1. Tegevusluba taotlev keskne vastaspool esitab taotluse selle
liikmesriigi padevale asutusele, kus ta on asutatud.
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2. Tegevusluba taotlev keskne vastaspool esitab kogu teabe,
mida on piddeval asutusel vaja veendumaks, et tegevusluba
taotlev keskne vastaspool on tegevusloa andmise ajaks teinud
koik vajaliku, et tiita kdesoleva méddrusega kehtestatud ndudeid.
Pidev asutus edastab viivitamata kogu teabe, mille ta on tege-
vusluba taotlevalt keskselt vastaspoolelt saanud, Vairtpaberitu-
rujarelevalvele ja artikli 18 1dikes 1 osutatud kolleegiumile.

3. Piddev asutus hindab 30 t60pieva jooksul pirast taotluse
saamist, kas taotlus on tdielik. Kui taotlus ei ole tiielik,
kehtestab pddev asutus tdhtaja, mille jooksul tegevusluba taotlev
keskne vastaspool peab esitama tdiendava teabe. Kui padev
asutus on kindlaks teinud, et taotlus on tdielik, annab ta sellest
teada tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele ning artikli
18 1oike 1 kohaselt loodud kolleegiumi liikmetele ja Vairtpabe-
riturujirelevalvele.

4. Piadev asutus annab tegevusloa iiksnes juhul, kui ta on
tdiesti veendunud, et tegevusluba taotlev keskne vastaspool
tdidab kiesoleva médruse nduded ja kui kesksest vastaspoolest
kui siisteemist on vastavalt direktiivile 98/26/EU teatatud.

Pidev asutus votab nouetekohaselt arvesse artikli 19 kohast
kolleegiumi arvamust. Kui keskse vastaspoole pidev asutus ei
ndustu kolleegiumi positiivse arvamusega, peab ta oma otsust
igakiilgselt pdhjendama ja selgitama koiki markimisvédrseid
lahknevusi kolleegiumi positiivsest arvamusest.

Kesksele vastaspoolele ei anta tegevusluba, kui koik kolleegiumi
liikmed, vilja arvatud selle liikmesriigi asutused, kus keskne
vastaspool on asutatud, annavad vastastikusel kokkuleppel
artikli 19 1oike 1 kohaselt ithise arvamuse, et kesksele vastas-
poolele ei saa tegevusluba anda. Kdnealuses kirjalikus arvamuses
esitatakse ammendavad ja {iiksikasjalikud pohjendused selle
kohta, miks kolleegium leiab, et kiesoleva mdiruse vdi muu
liidu Giguse nduded ei ole tiidetud.

Juhul kui vastastikusel kokkuleppel ei anta kolmandas 1digus
viidatud iihist arvamust, ning kui kolleegium on kahekolmandi-
kulise hailteenamusega avaldanud negatiivse arvamuse, voib mis
tahes asjakohane padev asutus kolleegiumi kahekolmandikulise
hddlteenamuse alusel edastada kiisimuse 30 kalendripieva
jooksul alates negatiivse arvamuse vastuvotmisest Vaartpaberitu-
rujirelevalvele  kooskdlas — midruse  (EL) nr 1095/2010
artikliga 19.

Osutatud negatiivses kirjalikus otsuses esitatakse ammendavad ja
iiksikasjalikud pdhjendused selle kohta, miks asjaomased kollee-
giumi lilkmed leiavad, et kdesoleva mdiruse vdi muu liidu
diguse nduded ei ole tdidetud. Keskse vastaspoole padev asutus
liikkab sel juhul tegevusloa andmise otsuse tegemise edasi ning
ootab ira tegevusloa andmise otsuse, mille Vairtpaberiturujire-
levalve voib teha mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 16ike 3
kohaselt. Pidev asutus votab oma otsuse vastu kooskdlas Vairt-
paberiturujirelevalve otsusega. Pidrast neljandas 16igus osutatud
30-pdevase ajavahemiku moodumist kiisimust Vadrtpaberituru-
jarelevalvele ei edastata.

Kui k&ik kolleegiumi lilkmed, vilja arvatud selle litkmesriigi
asutused, kus keskne vastaspool on asutatud, annavad vastas-
tikusel kokkuleppel artikli 19 16ike 1 kohaselt iihise arvamuse,

et kesksele vastaspoolele ei saa tegevusluba anda, voib keskse
vastaspoole padev asutus edastada kiisimuse Vaartpaberituruji-
relevalvele kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19.

Selle liikmesriigi padev asutus, kus keskne vastaspool on asuta-
tud, edastab otsuse teistele asjaomastele padevatele asutustele.

5. Juhul, kui keskse vastaspoole padev asutus ei ole kidesoleva
miiruse sitteid kohaldanud voi on neid kohaldanud viisil,
millega ilmselt rikutakse liidu digust, toimib Vidartpaberituruja-
relevalve vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 17

Kolleegiumi lilkme taotlusel voi omal algatusel ja parast padeva
asutuse teavitamist voib Vaartpaberiturujirelevalve uurida liidu
diguse voimalikku rikkumist voi kohaldamata jatmist.

6. Oma iilesannete tditmisel ei tohi ithegi kolleegiumi lilkme
tegevus otseselt ega kaudselt diskrimineerida monda litkmesriiki
ega litkmesriikide rithma kliirimisteenuse osutamise koha osas
mis tahes vddringus.

7. Piddev asutus annab tegevusluba taotlevale kesksele vastas-
poolele kuue kuu jooksul pdrast tiieliku taotluse esitamist
igakiilgselt pohjendades kirjalikult teada, kas ta annab kesksele
vastaspoolele tegevusloa voi keeldub selle andmisest.

Artikkel 18
Kolleegium

1. Keskse vastaspoole pddev asutus asutab 30 kalendripideva
jooksul pdrast tdieliku taotluse esitamist kooskolas artikliga 17
kolleegiumi, et holbustada artiklites 15, 17, 49, 51 ja 54
osutatud iilesannete tditmist, ning juhib eesistujana seda kollee-
giumi.

2. Kolleegiumisse kuuluvad:

a) Viirtpaberiturujarelevalve;

b) keskse vastaspoole padev asutus;

¢) padevad asutused, kes vastutavad keskse vastaspoole nende
kliirivate liikmete jdrelevalve eest, kes on asutatud kolmes
litkmesriigis, kelle agregeeritud osamaksed keskse vastaspoole
artiklis 42 osutatud tagatisfondi on iiheaastase ajavahemiku
jooksul kdige suuremad;

d) keskse vastaspoole teenindatud kauplemiskohtade jarelevalve
eest vastutavad pddevad asutused;

e) pddevad asutused, kes teostavad jirelevalvet koostalitluskok-
kulepetega hdlmatud kesksete vastaspoolte iile;

f) padevad asutused, kes teostavad jdrelevalvet vairtpaberite
keskdepositooriumide {iile, millega keskne vastaspool on
seotud;
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g) EKPSi asjaomased liikmed, kes vastutavad keskse vastaspoole
jarelevalve eest, ning EKPSi asjakohased lilkmed, kes
vastutavad nende kesksete vastaspoolte jirelevalve eest,
kellega on sdlmitud koostalitluskokkulepped;

h) keskpangad, kes emiteerivad kliiritud finantsinstrumentide
koige olulisemaid liidu védringuid.

3. Liikmesriigi pddev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, voib
taotleda kolleegiumilt mis tahes teavet, mis on asutuse jireleval-
veiilesannete tditmiseks vajalik.

4. Ilma et see piiraks kdesoleva mairuse kohaseid padevate
asutuste kohustusi, tagab kolleegium:

a) artiklis 19 osutatud arvamuse ettevalmistamise;

b) teabevahetuse, sealhulgas teabe taotlemise vastavalt artik-
lile 84;

¢) ilesannete vabatahtlikus delegeerimises kokkuleppimise oma
liikmete vahel;

d) keskse vastaspoole riskihindamisel pdohinevate jdrelevalve-
alaste kontrolliprogrammide kooskdlastamise ning

e) artiklis 24 osutatud eriolukordades kasutatavate protseduu-
ride ja varuplaanide kindlaksmaaramise.

5. Kolleegiumi asutamine ja t66 pohineb koigi selle liikkmete
kirjalikul kokkuleppel.

Selles kokkuleppes maaratakse kindlaks kolleegiumi tookord,
sealhulgas artikli 19 I6ikes 3 osutatud hiiletamismenetlust
kisitlevad tiksikasjalikud eeskirjad, ja vdidakse mairatleda iiles-
anded, mis tuleb delegeerida selle keskse vastaspoole padevale
asutusele voi mdnele teisele kolleegiumi litkmele.

6.  Selleks et tagada kogu liidus kolleegiumide jarjepidev ja
iihetaoline toimimine, tootab Vaartpaberiturujirelevalve vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse,
millistel tingimustel loetakse 16ike 2 alapunktis h osutatud liidu
vadringud koige olulisemateks, ning 16ikes 5 osutatud iksik-
asjalik tookord.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse igus votta vastu esimeses 13igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 19
Kolleegiumi arvamus

1. Keskse vastaspoole pddev asutus hindab keskse vastas-
poole riske ja esitab sellekohase aruande kolleegiumile nelja
kuu jooksul parast tdieliku taotluse esitamist keskse vastaspoole
poolt vastavalt artiklile 17.

Kolleegium annab aruandes esitatud faktiliste asjaolude alusel 30
kalendripdeva jooksul pdrast aruande saamist iihise arvamuse
selle kohta, kas tegevusluba taotlev keskne vastaspool tididab
kédesoleva mairuse nduded.

IIma et see piiraks artikli 17 1dike 4 neljanda 16igu kohaldamist,
ning kui thist arvamust vastavalt teisele 1digule ei anta, votab
kolleegium juhul, annab kolleegium enamuse arvamuse sama
ajavahemiku jooksul.

2. Viirtpaberiturujirelevalve — aitab  kaasa  tthisarvamuse
vastuvotmisele vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis
31 sitestatud {ildisele koordineerivale rollile.

3. Kolleegiumi enamuse arvamus antakse kolleegiumi liik-
mete lihthddleenamusega. Kuni 12 liikmest koosnevate kollee-
giumide puhul on hailedigus maksimaalselt kahel samast liik-
mesriigist parit kolleegiumi lilkmel ning igal hailediguslikul
liikkmel on iiks haal. Suuremate kui 12 likkmega kolleegiumide
puhul on hiiledigus maksimaalselt kolmel samast liikmesriigist
parit liitkmel ning igal haalediguslikul liikmel on tiks haal. Vaart-
paberiturujirelevalvel kolleegiumi arvamuse puhul hailedigust ei
ole.

Artikkel 20
Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

1. Ilma et see piiraks artikli 22 1dike 3 kohaldamist,
tunnistab keskse vastaspoole padev asutus tegevusloa kehtetuks,
kui keskne vastaspool

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub selge-
sonaliselt tegevusloast voi ei ole eelmise kuue kuu jooksul
teenuseid osutanud ega tegelenud dritegevusega;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades vdi monel muul
ebaausal viisil;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel talle tegevus-
luba anti, ega ole kindlaksmairatud aja jooksul votnud
keskse vastaspoole pideva asutuse ndutavaid parandusmeet-
meid;

d) on jimedalt ja jirjekindlalt rikkunud monda kidesoleva
mdaruse nouet.

2. Kui keskse vastaspoole pddev asutus leiab, et esineb moni
ldikes 1 osutatud asjaoludest, teavitab ta sellest viie toopdeva
jooksul vastavalt Vaartpaberiturujirelevalvet ja kolleegiumi liik-
meid.
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3. Keskse vastaspoole padev asutus konsulteerib kolleegiumi
liikmetega kesksele vastaspoolele antud tegevusloa kehtetuks
tunnistamise vajaduse tle, vilja arvatud juhul, kui selline otsus
tuleb teha kiiresti.

4. Iga kolleegiumi liige voib mis tahes ajal nouda, et keskse
vastaspoole pidev asutus kontrollib, kas keskne vastaspool
tdidab endiselt ndudeid, mis olid tegevusloa andmise aluseks.

5. Keskse vastaspoole padev asutus voib tegevusloa tunnis-
tada kehtetuks osaliselt, piirdudes teatava teenuse, tegevuse voi
finantsinstrumendi liigiga.

6.  Keskse vastaspoole padev asutus saadab Vaartpaberituruja-
relevalvele ja kolleegiumi likkmetele oma igakiilgselt p&hjen-
datud otsuse, milles voetakse arvesse kolleegiumi liikmete reser-
vatsioone.

7.  Tegevusloa kehtetuks tunnistamise otsus kehtib kogu
liidus.

Artikkel 21
Libivaatamine ja hindamine

1. Ima et see piiraks kolleegiumi pidevust, kontrollivad
artiklis 22 osutatud piddevad asutused, kuivord kesksete vastas-
poolte rakendatud eeskirjad, strateegiad, protseduurid ja
stisteemid vastavad kdesolevale mairusele, ning hindab kesksete
vastaspoolte olemasolevaid voi voimalikke riske.

2. Loikes 1 osutatud ldbivaatamine ja hindamine puudutavad
koiki kdesolevas madruses kesksetele vastaspooltele kehtestatud
nodudeid.

3. Pddevad asutused mdiiravad kindlaks 1dikes 1 osutatud
labivaatamise ja hindamise sageduse ja pohjalikkuse, vottes
arvesse asjaomaste kesksete vastaspoolte tegevuse mahtu,
siisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust. Libivaatamine
ja hindamine peavad toimuma vidhemalt kord aastas.

Keskse vastaspoole tegevust kontrollitakse kohapeal.

4. Pidevad asutused annavad kolleegiumile vihemalt kord
aastas teada loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise tule-
mustest, sealhulgas vdetud parandusmeetmetest vi mdaratud
karistustest.

5. Pddevad asutused nduavad, et keskne vastaspool, kes ei
tdida kadesoleva madruse ndudeid, votaks kiiresti olukorra paran-
damiseks vajalikke meetmeid.

6.  Selleks, et luua thine jirelevalvekultuur ja jirjepidevad
jarelevalvetavad, millega tagada iihtsed menetlused ja jérjepi-
devad kasitlused ning suurendada jirelevalvetulemuste sidusust,
tdidab Viirtpaberiturujdrelevalve padevate asutuste ja kolleegiu-
mide vahel koordineerija rolli.

Esimeses 10igus osutatud eesmairgi saavutamiseks teeb Vidrtpa-
beriturujirelevalve vihemalt kord aastas jargmist:

a) koostab vastastikuse eksperdihinnangu koigi pddevate
asutuste jdrelevalvetegevuse kohta kesksetele vastaspooltele
tegevuslubade andmisel ja nende jirelevalve alal vastavalt
mdiruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 30 ning

=

algatab ja koordineerib vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010
artikli 32 Iikele 2 kogu liitu hdlmavaid hinnanguid kesksete
vastaspoolte kohanemisvdime kohta ebasoodsate turusuun-
dumuste korral.

Kui teise 16igu punktis b osutatud hinnangust selgub, et ithe voi
mitme keskse vastaspoole kohanemisvdimes esineb puudusi,
esitab  Vairtpaberiturujarelevalve  vastavalt mdaidruse  (EL)
nr 1095/2010 artiklile 16 vajalikud soovitused.

2. PEATUKK
Kesksete vastaspoolte jirelevalve ja kontroll
Artikkel 22
Pidev asutus

1. Iga likkmesriik madrab padeva asutuse, kes vastutab kaes-
olevast médrusest tulenevate iilesannete tditmise eest seoses
tema territooriumil asutatud kesksetele vastaspooltele tegevusloa
andmise ja nende jirelevalvega, ning teavitab sellest komisjoni ja
Vidrtpaberiturujirelevalvet.

Kui liikmesriik mairab rohkem kui ithe padeva asutuse, maarab
ta selgelt kindlaks nende rollid ja nimetab tihe asutuse, kes
vastutab koos66 koordineerimise ning teabevahetuse eest
komisjoni, Vidrtpaberiturujirelevalve, teiste likkmesriikide pade-
vate asutuste ja Pangandusjirelevalvega ning EKPSi asjaomaste
liikmetega vastavalt artiklitele 23, 24, 83 ja 84.

2. Iga litkmesriik tagab, et pideval asutusel on oma iiles-
annete tditmiseks vajalikud jirelevalve- ja uurimisvolitused.

3. Iga litkmesriik tagab, et kooskdlas riigisisese digusega saab
votta asjakohaseid haldusmeetmeid fuisiliste vdi juriidiliste
isikute suhtes, kes vastutavad kiesoleva médruse nduete tditmata
jatmise eest.

Need meetmed peavad olema tdhusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad ning voivad hdlmata nduet vdtta kindlaksmaidratud
aja jooksul parandusmeetmeid.

4. Viartpaberiturujirelevalve avaldab oma veebilehel 16ike 1
kohaselt méddratud padevate asutuste nimekirja.

3. PEATUKK
Koostoo
Artikkel 23
Asutuste koostoo

1. Pddevad asutused teevad iiksteise, Vidrtpaberiturujirele-
valve ja vajaduse korral EKPSiga tihedat koost66d.
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2. Pddevad asutused peavad oma iildilesannete téitmisel
hoolikalt kaaluma oma otsuste voimalikku moju finantssiisteemi
stabiilsusele koikides teistes asjaomastes liikmesriikides, eriti
artiklis 24 osutatud eriolukordades, vdttes aluseks vastaval
ajahetkel kittesaadava teabe.

Artikkel 24
Eriolukord

Keskse vastaspoole piddev asutus voi mis tahes teine asutus
teavitab Vairtpaberiturujdrelevalvet, kolleegiumi, EKPSi asjaoma-
seid lilkmeid ja teisi asjaomaseid asutusi asjatult viivitamata
keskse vastaspoolega seotud mis tahes eriolukorrast, sealhulgas
muutustest finantsturgudel, millel vdib olla ebasoodne maju
turulikviidsusele ja finantssiisteemi stabiilsusele mis tahes liik-
mesriigis, kus keskne vastaspool voi iiks tema kliirivatest liik-
metest on asutatud.

4. PEATUKK
Suhted kolmandate riikidega
Artikkel 25
Kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamine

1. Kolmandas riigis asutatud keskne vastaspool vdib osutada
kliirimisteenuseid liidus asutatud kliirivatele liikmetele v6i kaup-
lemiskohtadele iiksnes juhul, kui Vairtpaberiturujirelevalve on
keskset vastaspoolt tunnustanud.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve voib parast 1dikes 3 osutatud
asutustega konsulteerimist tunnustada kolmandas riigis asutatud
keskset vastaspoolt, kes on taotlenud tunnustamist teatud klii-
rimisteenuste vOi -tegevuste osutamiseks, kui:

a) komisjon on vastu vdtnud 16ike 6 kohase rakendusakti;

b) keskne vastaspool on saanud tegevusloa asjaomases
kolmandas riigis ja seal laieneb talle tdhus jarelevalve ning
riiklik sund, millega tagatakse selles riigis kohaldatavate usal-
datavusnouete tiielik jargimine;

¢) koostookord on kehtestatud vastavalt 16ikele 7;

d) keskne vastaspool on asutatud voi tegevusloa saanud
kolmandas riigis, mille rahapesu- ja terrorismi rahastamise
vastaseid siisteeme kisitatakse vastavalt liikmesriikide iihises,
kolmanda riigi samavadrsust kisitlevas kokkuleppes sites-
tatud kriteeriumidele Euroopa Parlamendi ja ndukogu
26. oktoobri 2005. aasta direktiivi 2005/60/EU (rahandus-
siisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmirgil kasu-
tamise viltimise kohta) (') kohaselt liidu siisteemidega sama-
vadrsena.

3. Loikes 2 osutatud tingimuste tditmise hindamisel konsul-
teerib Vadrtpaberiturujirelevalve

a) selle liikmesriigi padeva asutusega, kus keskne vastaspool
osutab voi kavatseb osutada Kliirimisteenuseid ja mille
keskne vastaspool on valinud;

() ELT L 309, 25.11.2005, Ik 15.

b) piddevate asutustega, kes vastutavad selliste kolmes liikmes-
riigis asutatud keskse vastaspoole kliirivate litkmete jérele-
valve eest, kelle agregeeritud osamaksed keskse vastaspoole
artiklis 42 osutatud tagatisfondi ithe aasta viltel on voi
keskse vastaspoole hinnangul tdenioliselt on kdige
suuremad;

¢) padevate asutustega, kes vastutavad keskse vastaspoole
teenindatud vdi teenindatavate liidus asuvate kauplemiskoh-
tade jdrelevalve eest;

&

padevate asutustega, kes teostavad jdrelevalvet selliste liidus
asutatud kesksete vastaspoolte ile, kellega on sdlmitud koos-
talitluskokkulepped;

e) selliste lilkmesriikide EKPSi asjaomaste liikmetega, kus
keskne vastaspool osutab voi kavatseb osutada kliirimistee-
nuseid, ning EKPSi asjaomaste liikmetega, kes teostavad jare-
levalvet nende kesksete vastaspoolte ile, kellega on sdlmitud
koostalitluskokkulepped;

f) keskpankadega, kes emiteerivad kliiritud voi kliiritavate
finantsinstrumentide koige olulisemaid liidu vaaringuid.

4. Loikes 1 osutatud keskne vastaspool esitab Vidrtpaberitu-
rujirelevalvele taotluse.

Tunnustust taotlev keskne vastaspool esitab Vairtpaberiturujare-
levalvele kogu teabe, mis on tema tunnustamiseks vajalik. Vairt-
paberiturujirelevalve hindab 30 toopdeva jooksul parast taotluse
saamist, kas see on tiielik. Kui taotlus ei ole tiielik, kehtestab
Vaartpaberiturujirelevalve tihtaja, milleks tunnustust taotlev
keskne vastaspool peab esitama tiiendava teabe.

Tunnustamise otsus pShineb 15ikes 2 sitestatud tingimustel ja ei
soltu hinnangutest, mis on tehtud artikli 13 loikes 3 osutatud
samavadrsust kinnitava otsuse alusel.

Vidrtpaberiturujirelevalve konsulteerib enne otsuse tegemist
16ikes 3 osutatud asutuste ja tiksustega.

Viirtpaberiturujdrelevalve annab tunnustust taotlevale kesksele
vastaspoolele 180 t60pieva jooksul pirast tdieliku taotluse esita-
mist seda igakiilgselt pohjendades kirjalikult teada, kas ta
tunnustab keskset vastaspoolt voi keeldub sellest.

Vaartpaberiturujirelevalve avaldab oma veebilehel kiesoleva
madruse kohaselt tunnustatud kesksete vastaspoolte nimekirja.

5. Viirtpaberiturujdrelevalve vaatab pdrast 16ikes 3 osutatud
asutuste ja iiksustega konsulteerimist kolmandas riigis asutatud
keskse vastaspoole tunnustamise 1abi, kui see keskne vastaspool
on oma tegevusala ja teenuseid liidus laiendanud. Labivaatamisel
toimitakse vastavalt 1igetele 2, 3 ja 4. Vairtpaberiturujdrele-
valve voib konealuse keskse vastaspoole tunnustamise kehtetuks
tunnistada, kui 1dikes 2 osutatud tingimused ei ole enam
tdidetud ja kui esinevad samad pohjused, mida on kirjeldatud
artiklis 20.
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6. Komisjon vdib vdtta mdidruse (EL) nr 182/2011 artikli 5
alusel vastu rakendusakti, millega mairatakse kindlaks, et
kolmanda riigi digus- ja jdrelevalvekord tagab, et konealuses
kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled
tdidavad oiguslikult siduvaid ndudeid, mis on samavairsed kies-
oleva mdiruse IV jaotises sdtestatud nduetega, ning et kdnealus-
tele kesksetele vastaspooltele laieneb konealuses kolmandas
riigis tdhus ja pidev jrelevalve ning riiklik sund ning et kdne-
aluse kolmanda riigi digusraamistik ndeb ette tdhusa samavéarse
stisteemi kolmanda riigi diguskorras tegevusloa saanud kesksete
vastaspoolte tunnustamiseks.

7. Viirtpaberiturujirelevalve sdlmib koostoolepingud selliste
kolmandate riikide asjaomaste padevate asutustega, mille digus-
ja jdrelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt 1dikele 6 kées-
oleva mairusega samavairseks. Koostoolepingus kehtestatakse
vihemalt:

a) Vidrtpaberiturujirelevalve ja asjaomaste kolmandate riikide
paddevate asutuste vaheline teabevahetusmehhanism, seal-
hulgas juurdepiis kolmandas riigis tegevusloa saanud keskset
vastaspoolt puudutavale igasugusele teabele, mida Vdartpabe-
riturujirelevalve nduab;

b) mehhanism Vairtpaberiturujirelevalve kiireks teavitamiseks
juhul, kui kolmanda riigi padev asutus leiab, et keskne
vastaspool, kelle iile ta jirelevalvet teostab, rikub tegevusloa
saamise aluseks olevaid tingimusi vdi muude oigusaktide
sitteid, mida ta on kohustatud jirgima;

¢) mehhanism, mille abil kolmanda riigi padev asutus teavitab
kiiresti Vadrtpaberiturujirelevalvet juhul, kui keskne vastas-
pool, kelle iile ta jarelevalvet teostab, on saanud diguse
osutada kliirimisteenuseid liidus asutatud kliirivatele litkme-
tele voi klientidele;

d) jarelevalvetegevuse kooskdlastamise menetlus, sealhulgas
vajaduse korral kohapealsed kontrollid.

8.  Selleks et tagada kiesoleva artikli ithetaoline kohaldamine,
tootab Vaartpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tdpsustatakse teave, mida tunnustust
taotlev keskne vastaspool peab taotluses Viaartpaberiturujirele-
valvele esitama.

Vairtpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse &igus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

IV JAOTIS

KESKSETELE VASTASPOOLTELE ESITATAVAD NOUDED
1. PEATUKK
Organisatsioonilised néuded
Artikkel 26
Uldsiitted

1. Kesksel vastaspoolel peab olema kindel juhtimiskord,
mis holmab selgesti mdiratletud, labipaistvate ja sidusate

vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri, tohusaid
protseduure riskide vdi vdimalike riskide tuvastamiseks, juhti-
miseks, jilgimiseks ja nendest teatamiseks ning piisavaid sise-
kontrollimeetmeid, sealhulgas usaldusvaarset juhtimis- ja
raamatupidamiskorda.

2. Keskne vastaspool votab vastu piisavalt tohusad pohi-
mdtted ja protseduurid, millega tagatakse, et keskne vastaspool
(sh tema juhid ja tootajad) tdidab kdesoleva mairuse koiki
sdtteid.

3. Keskse vastaspoole organisatsiooniline struktuur peab
olema selline, millega tagatakse, et teenuseid osutatakse ja tege-
vusi sooritatakse jarjepidevalt ja korrektselt. Ta kasutab asjako-
haseid ja proportsionaalseid siisteeme, ressursse ja protseduure.

4. Keskne vastaspool eraldab selgelt riskijuhtimisega seotud
aruandluskohustuse keskse vastaspoole muude tehingutega
seotud aruandluskohustusest.

5. Keskse vastaspoole tasustamispoliitika peab olema selline,
millega edendatakse usaldusviddrset ja tShusat riskijuhtimist ega
looda stiimuleid riskistandardite 16dvendamiseks.

6.  Keskse vastaspoole IT-siisteemid peavad olema sellised,
mis sobivad keeruliste eri liiki teenuste osutamiseks ja tegevuste
sooritamiseks ning millega tagatakse turvalisuse korge tase ja
siilitatava teabe terviklikkus ja konfidentsiaalsus.

7. Keskne vastaspool teeb oma juhtimiskorra, eeskirjad ning
kliiriva liilkme staatuse andmise kriteeriumid avalikkusele tasuta
kittesaadavaks.

8.  Keskset vastaspoolt auditeeritakse sageli ja soltumatult.
Nende auditite tulemused edastatakse juhtorganile ja need
tehakse pddevale asutusele kittesaadavaks.

9.  Selleks et tagada kdesoleva artikli ithetaoline kohaldamine,
tootab  Vidrtpaberiturujirelevalve pdrast EKPSi  lilkmetega
konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud,
milles tdpsustatakse 1digete 1 kuni 8 kohaste eeskirjade ja juhti-
miskorra minimaalne sisu.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 27
Kdrgem juhtkond ja juhtorgan

1. Keskse vastaspoole korgemal juhtkonnal peavad olema
piisavalt hea reputatsioon ja piisavad kogemused, et tagada
keskse vastaspoole kindel ja usaldusvddrne juhtimine.
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2. Kesksel vastaspoolel on juhtorgan. Juhtorgani liikmetest
vihemalt iiks kolmandik (kuid mitte vdhem kui kaks liiget) on
soltumatud lilkmed. Juhtorgani koosolekutele, kus arutatakse
artiklite 38 ja 39 kohaldusalasse kuuluvaid kiisimusi, kutsutakse
kliirivate liikmete klientide esindajad. Juhtorgani séltumatute ja
juhtkonda mittekuuluvate lilkmete tasustamist ei seota keskse
vastaspoole majandustulemustega.

Keskse vastaspoole juhtorgani litkmetel, sealhulgas selle soltu-
matutel lilkmetel, peavad olema piisavalt hea reputatsioon ja
piisavad erialateadmised finants-, riskijuhtimis- ja kliirimistee-
nuste valdkonnas.

3. Keskne vastaspool méidrab kindlaks juhtorgani iilesanded
ja kohustused ning teeb padevale asutusele ja audiitoritele katte-
saadavaks juhtorgani koosolekute protokolli.

Artikkel 28
Riskikomitee

1. Keskne vastaspool moodustab riskikomitee, mis koosneb
tema kliirivate lilkmete esindajatest, juhtorgani soltumatutest
liikmetest ja tema Kklientide esindajatest. Riskikomitee voib
kutsuda keskse vastaspoole to6tajaid ja s6ltumatuid viliseksperte
osalema riskikomitee koosolekutel hiilediguseta vaatlejatena.
Pidevad asutused voivad taotleda enda osalemist riskikomitee
koosolekutel hailediguseta vaatlejatena ning taotleda ndueteko-
hast teavet riskikomitee tegevuse ja otsuste kohta. Riskikomitee
nduanded on séltumatud ning ei ole mis tahes moel otseselt
mojutatud keskse vastaspoole juhtkonna poolt. Ukski esindajate
rithm ei ole riskikomitees arvulises iilekaalus.

2. Keskne vastaspool miirab selgelt kindlaks riskikomitee
pidevuse ja selle soltumatuse tagava juhtimiskorra, samuti
riskikomitee tegevuskorra, riskikomitee liikmeks sobivuse kritee-
riumid ja liikmete valimise korra. Juhtimiskord avalikustatakse
ning sellega médratakse vdhemalt kindlaks, et riskikomitee
eesistuja on juhtorgani soltumatu liige, kes annab juhtorganile
vahetult aru ja korraldab korraparaselt koosolekuid.

3. Riskikomitee annab juhtorganile néu keskse vastaspoole
riskijuhtimist mojutada vOiva mis tahes sellise tegevuse nagu
riskimudeli olulise muutmise, rikkumismenetluse, kliirivate liik-
mete vastuvotmise kriteeriumide, instrumentide uute liikide klii-
rimise vdi funktsioonide allhanke kohta. Riskikomitee nduanne
ei ole ndutav keskse vastaspoole igapdevategevuse korraldamisel.
Keskse vastaspoole riskijuhtimist eriolukorras méjutavate siind-
muste puhul tehakse mdistlikke jdupingutusi riskikomiteega
konsulteerimiseks.

4. 1Ilma et see mdjutaks padevate asutuste digust olla ndue-
tekohaselt informeeritud, kehtib riskikomitee liikmete suhtes
konfidentsiaalsusndue. Kui riskikomitee eesistuja leiab, et
teatavas kiisimuses on liikkmel huvide konflikt vdi et see vdib
tekkida, ei lubata asjaomasel lilkmel selle kiisimuse osas
hiiletada.

5. Keskne vastaspool teavitab padevat asutust kohe mis tahes
kiisimusest, mille puhul juhtorgan otsustab, et ta ei jargi riskiko-
mitee nduannet.

Artikkel 29
Andmete siilitamine

1. Keskne vastaspool siilitab vahemalt kiimme aastat koik
dokumendid osutatud teenuste ja sooritatud tegevuste kohta,
et padev asutus saaks jilgida, kas keskne vastaspool tdidab kdes-
olevat madrust.

2. Keskne vastaspool siilitab viahemalt kiimme aastat parast
lepingu 16petamist kogu teabe koikide tema t66deldud lepingute
kohta. Konealuse teabe alusel peab olema vdimalik vihemalt
teha kindlaks tehingu algtingimused enne keskse vastaspoolega
kliirimist.

3. Keskne vastaspool teeb taotluse korral pidevale asutusele,
Vaartpaberiturujirelevalvele ja EKPSi asjaomastele liikmetele
kittesaadavaks 1digetes 1 ja 2 osutatud dokumendid ja kogu
teabe kliiritud lepingute positsioonide kohta, olenemata kauple-
miskohast, kus tehingud tehti.

4. Selleks et tagada kdesoleva artikli tthetaoline kohaldamine,
tootab Vaartpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tipsustatakse ldigetes 1 kuni 3
osutatud siilitatavate dokumentide ja teabe iiksikasjad.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse 0igus votta vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid madruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

5. Selleks et tagada ldigete 1 ja 2 rakendamiseks tthetaolised
tingimused, t66tab Vairtpaberiturujdrelevalve vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndud, mis tipsustavad siilitatavate
dokumentide ja teabe vormi.

Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus
osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas maidruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 30
Olulise osalusega aktsionirid ja liikmed

1.  Pidev asutus ei anna kesksele vastaspoolele tegevusluba
enne, kui talle on teatatud olulist osalust omavate aktsionaride
voi lilkmete isikud ning nende kdnealuse osaluse suurus, olene-
mata sellest, kas nende osalus on otsene voi kaudne voi kas nad
on fiiisilised voi juriidilised isikud.
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2. Pidev asutus keeldub kesksele vastaspoolele tegevusloa
andmisest, kui tema arvates ei ole keskse vastaspoole olulise
osalusega aktsiondrid ja litkmed piisavalt usaldusvairsed, arves-
tades vajadust tagada keskse vastaspoole kindel ja usaldusvairne
juhtimine.

3. Kui keskse vastaspoole ja muu fiiisilise voi juriidilise isiku
vahel on mirkimisvddrne seos, annab padev asutus tegevusloa
itksnes juhul, kui nimetatud seos ei takista pddeval asutusel
teostamast tohusat jirelevalvet.

4. Kui 1dikes 1 osutatud isikute mdju juhtimisele on tdendo-
liselt vastuolus keskse vastaspoole kindla ja usaldusvdirse juhti-
misega, vOtab padev asutus sobivad meetmed sellise olukorra
16petamiseks, mis voib muu hulgas tihendada keskse vastas-
poole tegevusloa kehtetuks tunnistamist.

5. Pddev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui keskse
vastaspoolega markimisvairses seoses oleva ithe vOi mitme
futsilise voi juriidilise isiku suhtes kohaldatavad kolmanda
riigi 6igus- voi haldusnormid voi nende rakendamisega seotud
raskused takistavad pddeval asutusel tShusa jirelevalve teos-
tamist.

Artikkel 31
Pidevatele asutustele esitatav teave

1. Keskne vastaspool teavitab oma piadevat asutust juhtimises
tehtavatest muudatustest ja esitab padevale asutusele kogu teabe,
mis on vajalik, et hinnata, kas artikli 27 16ike 1 ning artikli 27
1dike 2 teise 16igu nduded on tdidetud.

Kui juhtorgani lilkmete kditumine on tdendoliselt vastuolus
keskse vastaspoole kindla ja usaldusvddrse juhtimisega, vdtab
padev asutus koik sobivad meetmed, sealhulgas voib ta liikme
juhtorgani toost korvaldada.

2. Uksinda v&i kooskélastatult tegutsevad fiiiisilised véi jurii-
dilised isikud (edaspidi ,kavandav omandaja”), kes on otsustanud
omandada olulise osaluse keskses vastaspooles kas otseselt voi
kaudselt voi seda osalust otseselt voi kaudselt suurendada nii, et
tekkiv osa hiilte arvust voi kapitalist oleks 10 %, 20 %, 30 %
voi 50 % voi iiletaks neid maiirasid voi see oleks selline, et
konealune keskne vastaspool muutuks nende tiitarettevotjaks
(edaspidi ,kavandatav omandamine”), teavitavad kirjalikult
koigepealt sellise keskse vastaspoole piddevat asutust, milles
nad soovivad omandada vdi suurendada olulist osalust,
mirkides kavandatava osaluse suuruse ja asjakohase teabe
vastavalt artikli 32 Ioikele 4.

Iga fuiisiline voi juriidiline isik, kes on otsustanud olulise osaluse
keskses vastaspooles kas otseselt vdi kaudselt voorandada (edas-
pidi ,kavandav miiija”), peab koigepealt piddevale asutusele
kirjalikult teatama niisuguse osaluse suuruse. Samuti peab selline
isik teavitama padevat asutust juhul, kui ta on otsustanud
vihendada oma olulist osalust sel madral, et osa hailedigusest
voi kapitalist langeks alla 10 %, 20 %, 30 % voi 50 % voi et
keskne vastaspool lakkaks olemast tema tiitarettevotja.

Pidev asutus edastab viivitamata, ent igal juhul kahe toopdeva
jooksul alates kiesolevas 1dikes osutatud teate ja Idikes 3
osutatud teabe kittesaamisest kavandavale omandajale voi
miitijale kirjaliku kinnituse selle kittesaamise kohta.

Pideval asutusel on alates teate ja koikide artikli 32 ldikes 4
osutatud nimekirja alusel teatele lisatavate dokumentide kitte-
saamist tdendava kirjaliku kinnituse kuupidevast kuni 60
toopdeva aega (edaspidi ,hindamisaeg”) artikli 32 Idikes 1 sites-
tatud hindamise (edaspidi ,hindamine”) teostamiseks.

Kittesaamist tdendava kinnituse andmisel teatab padev asutus
kavandavale omandajale voi miiiijale hindamisaja 16ppkuupéeva.

3. Vajaduse korral vdib padev asutus hindamisaja jooksul,
kuid hiljemalt hindamisaja viiekiimnendal t66péeval nduda lisa-
teavet, mis on vajalik hindamise l6puleviimiseks. Lisateavet
noutakse kirjalikult ning seejuures tipsustatakse, millist lisa-
teavet on vaja.

Pideva asutuse esitatud teabendude ja sellele kavandavalt oman-
dajalt vastuse saamise vaheliseks perioodiks hindamisaeg peatub.
Selline peatumine ei tohi kesta kauem kui kakskiimmend
toopdeva. Pidev asutus vdib omal drandgemisel taotleda tdien-
davat voi selgitavat teavet, kuid selle tottu ei tohi hindamisaeg
peatuda.

4.  Pddev asutus voib 16ike 3 teises 16igus osutatud hindamis-
aja peatamist pikendada kuni 30 toopdevani, kui kavandav
omandaja vdi miiiija:

a) kas asub viljaspool liitu voi tema iile teostatakse jirelevalvet
viljaspool liitu voi

b) on fiiiisiline vdi juriidiline isik ja tema suhtes ei teostata
jarelevalvet kiesoleva miiruse ega direktiivi 73/239/EMU,
ndukogu 18. juuni 1992. aasta direktiivi 92/49/EMU (otse-
kindlustustegevusega, vilja arvatud elukindlustustegevusega
seotud digusnormide kooskdlastamise kohta) (1) ega direktii-
vide 2002/83/EU, 2003/41/EU, 2004/39/EU, 2005/68/EU,
2006/48/EU, 2009/65/EU ega 2011/61[EL alusel.

5. Kui piddev asutus otsustab hinnangu valmimise jarel
esitada kavandatava omandamise suhtes vastuviite, teatab ta
sellest tdhtaega iletamata kavandavale omandajale kahe
toopdeva jooksul kirjalikult ning esitab oma otsuse pdhjendu-
sed. Padev asutus annab sellest teada artiklis 18 osutatud kollee-
giumile. Kui liikmesriigi Oiguses ei ole sitestatud teisiti,

() EUT L 228, 11.8.1992, Ik 1.
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voib kavandava omandaja taotlusel otsuse pohjendused sobivas
vormis avalikustada. Litkmesriigid vOivad siiski lubada padeval
asutusel nimetatud teavet avaldada ilma kavandava omandaja
taotluseta.

6.  Kui padev asutus ei esita hindamisaja jooksul kavandata-
vale omandamisele vastuviidet, loetakse kavandatav omanda-
mine heakskiidetuks.

7. Pidev asutus voib kavandatava omandamise lopulevii-
miseks ette ndha maksimaalse tdhtaja ning seda vajaduse korral
pikendada.

8.  Liikmesriigid ei tohi kehtestada kiesolevas direktiivis sites-
tatust rangemaid ndudeid selliste teadete suhtes, mis kisitlevad
padeva asutuse teavitamist haddlediguste voi kapitali otsesest voi
kaudsest omandamisest, ning kdnealuste teadete heakskiitmise
suhtes.

Artikkel 32
Hindamine

1. Arvestades kavandava omandaja tdeniolist moju kesksele
vastaspoolele, ning selleks, et tagada omandatava keskse vastas-
poole arukas ja usaldusvéddrne juhtimine, hindab padev asutus
artikli 31 loikega 2 ette nihtud teate ja artikli 31 Iikes 3
osutatud teabe hindamisel kavandava omandaja sobivust ning
kavandatava omandamise finantseerimise usaldusvédrsust
koikide jargmiste kriteeriumide pohjal:

a) kavandava omandaja reputatsioon ja finantsseisundi usaldus-
vaarsus;

b) kavandatava omandamise tulemusel keskse vastaspoole arite-
gevust toendoliselt juhtima hakkava isiku reputatsioon ja
kogemused;

¢) kas keskne vastaspool on suuteline kdesolevat médrust jarje-
pidevalt tditma;

d) kas on moistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatava
omandamisega toimub vdi on toimunud rahapesu voi terro-
rismi rahastamine direktiivi 2005/60/EU artikli 1 tdhenduses
vOi pannakse toime vdi on toime pandud osutatud rahapesu
vOi terrorismi rahastamise katse, voi kas kavandatav oman-
damine voiks suurendada sellise tegevuse ohtu.

Kavandatava omandaja finantsseisundi usaldusvédrsuse hinda-
misel poorab pddev asutus eelkdige tdhelepanu keskse vastas-
poole praeguse ja kavandatava dritegevuse laadile.

Kui pddev asutus hindab keskse vastaspoole voimet tdita kdes-
oleva médruse ndudeid, poorab ta eelkdige tihelepanu sellele,
kas kontsernil, mille osaks keskne vastaspool saab, on olemas
struktuur, mis voimaldab teostada tohusat jdrelevalvet, vahetada
padevate asutuste vahel tShusalt teavet ning mdaarata kindlaks
iilesannete jaotus padevate asutuste vahel.

2. Pidevad asutused vdivad esitada kavandatavale omandami-
sele vastuviite iiksnes siis, kui neil on mdistlik alus seda teha
1dikes 1 sdtestatud kriteeriumidele tuginedes voi kui kavandava
omandaja esitatud teave ei ole tdielik.

3. Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandatava osaluse
médra suhtes ega luba oma pidevatel asutustel votta kavanda-
tava omandamise kontrollimisel aluseks turu majanduslikke
vajadusi.

4. Liikmesriigid avalikustavad loetelu teabest, mida vajatakse
hinnangu andmiseks ja mis tuleb esitada padevatele asutustele
artikli 31 16ikes 2 osutatud teate esitamisel. Noutav teave peab
olema proportsionaalne ning kohandatud vastavalt kavandava
omandaja ja kavandatava omandamise laadile. Liikmesriigid ei
nodua teavet, mis ei ole asjakohane usaldatavuse hindamiseks.

5. Kui pidevale asutusele on esitatud kaks vdi enam ettepa-
nekut osaluse omandamise vdi suurendamise kohta iihes ja
samas keskses vastaspooles, tagab padev asutus, olenemata
artikli 31 Idigetest 2, 3 ja 4, et kdiki kavandavaid omandajaid
koheldakse mittediskrimineerival viisil.

6.  Asjaomased pddevad asutused teevad hindamise labivii-
misel iiksteisega tihedalt koostood, kui kavandav omandaja on
iiks jargmistest:

a) teises liikkmesriigis tegevusloa saanud teine keskne vastaspool,
krediidiasutus,  elukindlustusandja,  kahjukindlustusandja,
edasikindlustusandja, investeerimisithing, turu korraldaja,
véddrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja, eurofondi valitseja
voi alternatiivse investeerimisfondi valitseja;

=

teises lilkmesriigis tegevusloa saanud teise keskse vastaspoole,
krediidiasutuse, elukindlustusandja, kahjukindlustusandja,
edasikindlustusandja, investeerimisithingu, turu korraldaja,
véirtpaberiarveldussiisteemi korraldaja, avatud investeerimis-
fondi wvalitseja voi alternatiivse investeerimisfondi valitseja
emaettevotja;

¢) teises litkmesriigis tegevusloa saanud teise keskse vastaspoole,
krediidiasutuse, elukindlustusandja, kahjukindlustusandja,
edasikindlustusandja, investeerimisithingu, turu korraldaja,
véddrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja, eurofondi valitseja
voi alternatiivse investeerimisfondi valitseja iile kontrolli
omav fiiiisiline voi juriidiline isik.



L 201/34

Euroopa Liidu Teataja

27.7.2012

7. Pddevad asutused edastavad viivitamata iiksteisele hinda-
miseks vajaliku olulise vdi asjakohase teabe. Pidevad asutused
edastavad iiksteisele taotluse korral kogu asjakohase teabe ning
edastavad kogu hidavajaliku teabe omal algatusel. Omandata-
vale kesksele vastaspoolele tegevusloa andnud pideva asutuse
otsuses tuleb dra niidata koik seisukohad ja reservatsioonid,
mida on viljendanud kavandava omandaja eest vastutav padev
asutus.

Artikkel 33
Huvide konflikt

1. Kesksel vastaspoolel peavad olema kirjalikud ning tShusad
organisatsioonilist ja halduskorda kisitlevad eeskirjad, et tuvas-
tada ja lahendada vdimalikud huvide sisekonfliktid, sealhulgas
konfliktid, millesse on iihelt poolt kaasatud juhid, to6tajad voi
mis tahes sellised isikud, kellel on nende iile otseselt voi kaud-
selt kontroll voi nendega mirkimisvddrne seos, ning teiselt pool
kliirivad liikmed voi nende kliendid, kellest keskne vastaspool
on teadlik. V&imalike huvide konfliktide lahendamiseks
rakendab keskne vastaspool nduetekohast konfliktide lahenda-
mise menetlust.

2. Kui keskse vastaspoole organisatsiooniline voi halduskord
ei ole huvide konfliktide lahendamiseks piisav, et tagada kiillal-
dase kindlusega kliiriva liikme huvide kahjustamise ohu valti-
mine, avalikustab keskne vastaspool kliirivale liikmele enne
asjaomase kliiriva lilkme tehtavate uute tehingute aktseptee-
rimist selgel kujul huvide konfliktide iildise laadi ja/voi allika.
Kui keskne vastaspool tunneb klienti, teavitab ta seda klienti ja
seda Kliirivat liiget, kelle klient on kaasatud.

3. Kui keskne vastaspool on ema- voi tiitarettevotja, kasitle-
takse kirjalikes eeskirjades ka mis tahes olukorda, millest keskne
vastaspool on teadlik voi peaks teadlik olema ja mis voib teki-
tada huvide konflikti tingituna teiste selliste ettevdtjate struktuu-
rist ja dritegevusest, kellega tal on ema- voi tiitarettevotja suhe.

4. Loike 1 kohastes kirjalikes eeskirjades kisitletakse vihe-
malt jargmist:

a) asjaolud, mis tekitavad voi vdivad tekitada huvide konflikti,
millega vdib kaasneda tthe voi mitme kliiriva litkme voi
kliendi huvide olulise kahjustamise oht;

b) menetlus, mida tuleb jirgida, ja meetmed, mis tuleb votta
sellise konflikti juhtimiseks.

5. Keskne vastaspool votab koik mdistlikud abindud, et
hoida dra tema siisteemides hoitava teabe kuritarvitamine, ja
vildib konealuse teabe kasutamist muul ariotstarbel. Fiiiisiline
isik, kellel on keskse vastaspoolega mirkimisvddrne seos voi
juriidiline isik, kellel on keskse vastaspoolega ema- voi tiitaret-
tevotja suhe, ei tohi selle keskse vastaspoole juures siilitatavat

konfidentsiaalset teavet driotstarbel kasutada, v.a juhul, kui
klient, kellele see konfidentsiaalne teave kuulub, on eelnevalt
andnud oma kirjaliku ndusoleku.

Artikkel 34
Talitluspidevus

1. Kesksel vastaspoolel on talitluspidevuse kava ja avariitaas-
tekava, mille eesmirk on tagada keskse vastaspoole funktsioo-
nide sdilitamine, tema tegevuste kiire taastamine ja kohustuste
tditmine. Selline kava vdimaldab vdhemalt taastada katkestuse
korral koik tehingud, et keskne vastaspool saaks jitkata toimi-
mist kindlalt ja viia arveldamine 16pule kavandatud kuupdeval.

2. Keskne vastaspool kehtestab asjakohased protseduurid,
mis tagavad Oigeaegselt ja nduetekohaselt kliendi ja kliirivate
liikmete vara ja positsioonidega arveldamise vdi vara ja posit-
sioonide iilekandmise artikli 20 kohase otsuse alusel tegevusloa
kehtetuks tunnistamise korral, ning rakendab ja jirgib seda.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
tootab  Vidrtpaberiturujirelevalve parast EKPSi  lilkmetega
konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud,
milles tdpsustatakse talitluspidevuse pohimdtete ja avariitaas-
tekava minimaalne sisu ning neile esitatavad nduded.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse &igus votta vastu esimeses 1igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 35
Allhanked

1. Kui keskne vastaspool ostab funktsioonide tditmise voi
mone teenuse voi tegevuse allhankena, peab ta jatkuvalt tditma
koik kdesoleva madruse kohased kohustused ning tagab igal ajal,
et:

a) allhankega ei delegeerita keskse vastaspoole kohustusi;

b) ei muudeta keskse vastaspoole suhet Kliirivate litkmete voi
klientidega ega tema kohustusi;

c) kesksele vastaspoolele tegevusloa andmise tingimused on
jatkuvalt tdidetud;

d) allhange ei takista jirelevalve teostamist, sealhulgas koha-
pealset juurdepdisu, et saada konealuste volituste tditmiseks
vajalikku teavet;
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e) allhanke tulemusel ei jdeta keskset vastaspoolt kdrvale siistee-
midest ega kontrollidest, mis on vajalikud tema riskide juhti-
miseks;

f) teenuse osutaja rakendab talitluspidevuse ndudeid, mis on
samavairsed nduetega, mida keskne vastaspool peab tditma
kiesoleva miiruse kohaselt;

g) keskne vastaspool siilitab padevuse ja vahendid, mida on
vaja selleks, et hinnata osutatavate teenuste kvaliteeti ning
teenuse osutaja organisatsioonilist suutlikkust ja kapitali
adekvaatsust, ning et tohusalt jdlgida allhangitud tegevusi ja
juhtida allhankega seotud riske, ning ta jilgib selliseid tege-
vusi ja juhib kdnealuseid riske pidevalt;

h) kesksel vastaspoolel on vahetu juurdepdis allhangitavaid
tegevusi kisitlevale asjakohasele teabele;

i) teenuse osutaja teeb allhanke osas koostood pideva asutu-
sega;

j) teenuse osutaja kaitseb keskse vastaspoolega ning tema klii-
rivate litkmete ja klientidega seotud konfidentsiaalset teavet
voi kui teenuse osutaja on asutatud kolmandas riigis, tagab
ta, et selle kolmanda riigi vdi asjaomaste poolte vahelises
lepingus ette nihtud andmekaitsestandardid on vorreldavad
liidus kehtivate andmekaitsestandarditega.

Keskne vastaspool ei osta allhankena riskijuhtimisega seotud
peamisi tegevusi, vilja arvatud juhul, kui pddev asutus sellise
allhanke heaks kiidab.

2. Piddev asutus nduab, et keskne vastaspool kirjeldab kirja-
likus lepingus selgelt, kuidas jaotuvad tema ja teenuse osutaja
digused ja kohustused.

3. Keskne vastaspool teeb taotluse korral kittesaadavaks
kogu teabe, mida on piddeval asutusel vaja, et hinnata, kas
allhangitud tegevusi sooritatakse kooskdlas kdesoleva médruse
nduetega.

2. PEATUKK
Aritegevuse eeskirjad
Artikkel 36
Uldsitted

1. Kui keskne vastaspool osutab teenuseid oma Kkliirivatele
liikmetele ja vajaduse korral nende klientidele, kiitub ta ausalt
ja professionaalselt kooskdlas nende kliirivate litkmete ja klien-
tide parimate huvidega ja usaldusvéirse riskijuhtimise p&himo-
tetega.

2. Keskne vastaspool kasutab kaebuste kiireks lahendamiseks
arusaadavaid, ldbipaistvaid ja oiglaseid eeskirju.

Artikkel 37
Osalusnouded

1. Keskne vastaspool kehtestab, vajaduse korral Kliiritava
toote liigi kaupa, vastuvdetavate kliirivate litkmete kategooriad
ja vastuvotukriteeriumid riskikomiteelt saadud nduande pohjal
vastavalt artikli 28 1dikele 3. Sellised kriteeriumid peavad olema
mittediskrimineerivad, ldbipaistvad ja objektiivsed, et tagada aus
ja avatud juurdepdds kesksele vastaspoolele ja tagada, et klii-
rivatel liikmetel on piisavalt rahalisi vahendeid ja nende tegevus-
suutlikkus on piisav, et tdita keskses vastaspooles osalemisega
kaasnevad kohustused. Juurdepddsu piiravate kriteeriumide kasu-
tamine on lubatud iksnes juhul, kui nende eesmirk on kont-
rollida keskse vastaspoole riski.

2. Keskne vastaspool tagab, et 6ikes 1 osutatud kriteeriume
kohaldatakse pidevalt, ning ta peab pidsema hindamiseks vaja-
likule teabele juurde oigeaegselt. Keskne vastaspool kontrollib
vihemalt korra aastas pdohjalikult, kas tema kliirivad lilkmed
tdidavad kdesolevat artiklit.

3. Kliirivatel liikmetel, kes kliirivad tehinguid oma klientide
nimel, on selliseks tegevuseks vajalikud tdiendavad rahalised
vahendid ja tegevussuutlikkus. Reeglid, mis keskne vastaspool
on kehtestanud kliirivatele liitkmetele, lubavad tal koguda asjako-
hast pohiteavet klientidele pakutavate teenustega seotud riskide
kontsentreerumise kindlakstegemiseks, jdlgimiseks ja juhtimis-
eks. Kliirivad likkmed teavitavad keskset vastaspoolt taotluse
korral kriteeriumidest ja eeskirjadest, mille nad votavad vastu
selleks, et nende klientidel oleks juurdepais keskse vastaspoole
teenustele. Kliirivatele liikmetele jadb vastutus tagada, et kliendid
oma kohustusi tiidavad.

4. Keskne vastaspool kehtestab objektiivse ja labipaistava
korra, mille kohaselt peatatakse 16ike 1 kohastele kriteeriumidele
mittevastavate kliirivate lilkmete lilkmesus ja lopetatakse see
nduetekohaselt.

5. Keskne vastaspool voib keelduda 16ikes 1 osutatud tingi-
musi tditvatele kliirivatele litkmetele juurdepddsu andmisest
iiksnes siis, kui ta seda kirjalikult nduetekohaselt pdhjendab,
lahtudes pohjalikust riskianaliiiisist.

6. Keskne vastaspool voib kehtestada Kliirivatele liikkmetele
konkreetsed lisakohustused, nagu kohustus osaleda selliste klii-
rivate litkmete positsioonide oksjonitel, kes oma kohustusi ei
tdida. Sellised lisakohustused peavad olema proportsionaalsed
kliiriva lilkmega kaasneva riskiga ning need ei tohi osalust
piirata teatavat liiki kliirivatele litkmetele.

Artikkel 38
Libipaistvus

1. Keskne vastaspool ja tema kliirivad liikmed avalikustavad
osutatavate teenuste hinnad. Nad avalikustavad iga osutatud
teenuse hinna eraldi, sealhulgas hinna alandamine voi vihenda-
mine ning sellise hinnaalanduse voi -vihendamise tingimused.
Keskne vastaspool vdimaldab oma kliirivatele liikmetele ja vaja-
duse korral nende klientidele eraldi juurdepddsu konkreetsetele
osutatavatele teenustele.
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Keskne vastaspool peab eraldi arvet osutatavate teenuste kulude
ja tulude iile ning avalikustab selle teabe padevale asutusele.

2. Keskne vastaspool avaldab kliirivatele litkmetele ja klienti-
dele osutatavate teenustega seotud riskid.

3. Keskne vastaspool avaldab oma Kkliirivatele lilkmetele ja
oma pidevale asutusele hinnateabe, mida kasutatakse selleks,
et arvutada pdevaldpupositsioonid kliirivate liikmete suhtes.

Keskne vastaspool avaldab iga instrumendi liigi kohta tema
poolt Kliiritud tehingute koondmahu.

4. Keskne vastaspool avaldab sideprotokollide talitlus- ja
tehnilised nduded, mis holmavad kolmandate isikutega suhtle-
misel kasutatavaid sisu- ja sdnumivorminguid, sh artiklis 7
osutatud tegevus- ja tehnilised nduded.

5. Keskne vastaspool avalikustab koik juhud, mil kliiriv liige
on artikli 37 loikes 1 osutatud kriteeriume ja kdesoleva artikli
16ike 1 ndudeid rikkunud, vilja arvatud juhul, kui padev asutus
on pirast Vairtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist seisuko-
hal, et rikkumise avalikustamine seaks ohtu finantsstabiilsuse voi
usalduse turu vastu voi ohustaks tdsiselt finantsturge voi teki-
taks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju.

Artikkel 39
Eristamine ja iilekantavus

1. Keskne vastaspool siilitab eraldi andmeid ja peab eraldi
kontosid, mis vdimaldavad tal igal ajal ja viivitamata eristada
keskse vastaspoole kontodel iihe kliiriva liikkme nimel ja arvel
hoitavaid varasid ja positsioone teise kliiriva liikme nimel ja
arvel hoitavatest varadest ja positsioonidest ning tema enda
varadest.

2. Keskne vastaspool pakub eraldi andmete siilitamist ja
eraldi kontode pidamist, mis voéimaldavad igal kliirival liikmel
eristada keskse vastaspoole kontodel hoitavaid asjaomase kliiriva
liikme varasid ja positsioone tema klientide nimel ja arvel hoita-
vatest varadest ja positsioonidest (edaspidi ,klientide koonderis-
tamine”).

3. Keskne vastaspool pakub eraldi andmete siilitamist ja
eraldi kontode pidamist, mis voimaldavad igal kliirival liikmel
keskse vastaspoole kontodel eristada ithe kliendi nimel ja arvel
hoitavaid varasid ja positsioone teiste klientide nimel ja arvel
hoitavatest varadest ja positsioonidest (edaspidi ,iiksikklientide
eristamine”). Taotluse korral pakub keskne vastaspool kliirivatele
liikmetele vOimalust avada rohkem kontosid oma nimel voi
nende klientide nimel ja arvel.

4. Kliiriv liige sailitab andmeid eraldi ja peab eraldi kontosid,
mis vdimaldavad tal eristada keskse vastaspoole juures asuvatel
kontodel ning oma kontodel oma varasid ja positsioone keskse
vastaspoole juures oma klientide nimel ja arvel hoitavatest vara-
dest ja positsioonidest.

5. Kliiriv liige vdimaldab oma klientidele valida vihemalt
klientide koonderistamise ja iiksikklientide eristamise vahel ja
teavitab neid 1dikes 7 osutatud kuludest ja kaitse tasemetest,
mis iga valikuga kaasnevad. Klient kinnitab oma valiku kirjali-
kult.

6.  Kui klient valib iiksikklientide eristamise, esitatakse kliendi
nouet iiletav voimendustagatis samuti kesksele vastaspoolele, see
eristatakse teiste klientide vdi kliirivate lilkmete véimendustaga-
tistest ning see ei tohi olla avatud kahjule, mis on seotud teisele
kontole kirjendatud positsioonidega.

7. Kesksed vastaspooled ja kliirivad liikmed avalikustavad
nende poolt pakutava eristamise kaitstuse tasemed ja eristamise
eri tasemetega seotud kulud ning osutavad neid teenuseid aris
tavalistel tingimustel. Eri eristamise tasemete iiksikasjades kirjel-
datakse muu hulgas iga taseme peamist diguslikku mdju, sh
antakse teavet vastavates jurisdiktsioonides kohaldatava makse-
voimetusdiguse kohta.

8.  Kesksel vastaspoolel on kasutusdigus seoses vdimendus-
tagatise vOi tagatisfondi maksetega, mis on kogutud finantstaga-
tiskokkulepete alusel Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni
2002. aasta direktiivi 2002/47[EU (finantstagatiskokkulepete
kohta) () artikli 2 16ike 1 alapunkti ¢ tdhenduses, tingimusel
et selliste kokkulepete kasutamine on tema tegevuseeskirjades
ette nahtud. Kliiriv liige kinnitab tegevuseeskirjadega ndustumist
kirjalikult. Keskne vastaspool avalikustab nimetatud kasutus-
oiguse, mida kasutatakse kooskdlas artikliga 47.

9.  Keskse vastaspoole kontodel varade ja positsioonide eris-
tamise ndue on tiidetud, kui:

a) varad ja positsioonid on kirjendatud eraldi kontodele;

b) eri kontodele kirjendatud positsioonide tasaarveldus on vilis-
tatud;

¢) kontole kirjendatud positsioone katvad varad ei ole avatud
kahjule, mis on seotud teisele kontole kirjendatud positsioo-
nidega.

10.  Viidet varadele kisitatakse viitena tagatisele, mida
hoitakse positsioonide katmiseks, ning see hdolmab &igust
kanda ile selle tagatisega samavéirseid varasid voi mis tahes
tagatise realiseerimisest saadud tulu, ent ei holma tagatisfondi
makseid.

() EUT L 168, 27.6.2002, k 43.
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3. PEATUKK
Usaldatavusnéuded
Artikkel 40
Krediidiriski juhtimine

Keskne vastaspool mdddab ja hindab iga kliiriva liikme ja vaja-
duse korral teise sellise keskse vastaspoole, kellega ta on
solminud koostalitluskokkuleppe, likviidsusriski ja krediidiriski
positsiooni peaaegu reaalajas. Kesksel vastaspoolel peab olema
Oigeaegne ja mittediskrimineeriv juurdepdds hinnakujunduse alli-

katele, et tShusalt moota oma riskipositsioone. Seda tehakse
mbdistlikest kuludest lihtuvalt.

Artikkel 41
Tagatise nduded

1. Selleks et piirata oma krediidiriski positsioone, ndeb
keskne vastaspool kliirivatele liitkmetele ja vajaduse korral koos-
talitluskokkulepetega holmatud kesksetele vastaspooltele ette
voimendustagatised ja nduab nende seadmist. Tagatis peab
olema piisav, et katta voimalikke riske, mis keskse vastaspoole
hinnangul vdivad asjaomaste positsioonide likvideerimiseni
ilmneda. Tagatis peab samuti olema piisav, et katta vihemalt
99 % kahjudest, mis on tingitud riskipositsioonide muutusest
teatava aja jooksul ning tagada, et keskne vastaspool hangiks
kliirivatelt liikmetelt ja vajaduse korral teistelt kesksetelt vastas-
pooltelt, kellega on sdlmitud koostalitluskokkulepped vihemalt
kord pievas tagatised, et tdies ulatuses katta oma riskipositsioo-
nid. Keskne vastaspool jalgib pidevalt tagatiste madra ja vajaduse
korral vaatab selle ldbi soltuvalt valitsevatest turutingimustest,
vottes arvesse selliste labivaatamiste vdimalikku protsiiklilist
méju.

2. Tagatisnduete kehtestamiseks votab keskne vastaspool
vastu mudelid ja parameetrid, mis kajastavad kliiritavate toodete
riskitunnuseid ja mille puhul voetakse arvesse tagatiste seadmise
ndudmise intervalli, turulikviidsust ning muutuste voimalikkust
tehingu kestuse jooksul. Padev asutus valideerib mudelid ja para-
meetrid ning nende kohta esitatakse arvamus vastavalt
artiklile 19.

3. Keskne vastaspool ndeb ette voimendustagatise ja nduab
selle seadmist pdevasiseselt, ent hiljemalt siis, kui tiletatakse
eelnevalt kindlaksmairatud kiinnis.

4. Keskne vastaspool kehtestab ja nduab sellise tagatise sead-
mist, millest piisab igal kooskdlas artikliga 39 hoitaval kontol
registreeritud positsioonidest tulenevate riskide katmiseks seoses
konkreetsete finantsinstrumentidega. Keskne vastaspool voib
finantsinstrumentide portfelliga seotud vdéimendustagatise arvu-
tada tingimusel, et kasutatakse ettevaatlikku ja kindlat metoo-
dikat.

5. Kdesoleva artikli tihetaolise kohaldamise tagamiseks to6tab
Vaartpaberiturujdrelevalve  pdrast  Pangandusjirelevalve  ja
EKPSiga konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tdpsustatakse 1dikes 1 osutatud sobivad mdairad
ning likvideerimisperiood ja varasema volatiilsuse arvutamise
aeg, mida tuleks kaaluda finantsinstrumentide eri liikide puhul,
vottes arvesse protsiklilisuse piiramise eesmirki ja tingimusi,
mille kohaselt saab rakendada Idikes 4 osutatud portfelli tagatis-
vara arvutamist.

Viartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse &igus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdiédruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 42
Tagatisfond

1. Et veelgi piirata kliirivate liitkmete krediidiriskile avatust,
moodustab keskne vastaspool eelrahastatud tagatisfondi, et
katta kohustuste mittetditmisega seotud kahjusid, mis tiletavad
artiklis 41 sdtestatud tagatisnduetega kaetava kahju, sealhulgas
tthe voi mitme kliiriva liikme maksevoimetusmenetluse algata-
misega kaasneva kahju.

Keskne vastaspool kehtestab miinimumsumma, millest allapoole
ei tohi tagatisfondi suurus mingil juhul langeda.

2. Keskne vastaspool kehtestab tagatisfondi maksete mini-
maalse suuruse ja kriteeriumid kliirivate litkmete individuaalsete
maksete arvutamiseks. Maksete suurus on proportsionaalne iga
kliiriva litkme riskipositsioonidega.

3. Tagatisfond vdimaldab kesksel vastaspoolel tulla toime
vihemalt siis, kui kliiriv liige, kelle krediidiriskile ta on koige
rohkem avatud, vdi suuruselt teise voi kolmanda riskipositsioo-
niga kliirivad lilkmed, kui nendega seotud krediidiriskide summa
on suurem, ei tdida oma lepingulisi kohustusi ekstreemsetes,
kuid usutavates turutingimustes. Keskne vastaspool to6tab
vilja ekstreemsete, kuid usutavate turutingimuste stsenaariumid.
Need stsenaariumid hdlmavad selle turu kdige suurema volatiil-
susega perioode, kus keskne vastaspool teenuseid osutab, ning
mitut véimalikku tulevast stsenaariumi. Nendes voetakse arvesse
finantsinstrumentide ootamatut miiiiki ja turu likviidsuse kiiret
vihenemist.

4. Keskne vastaspool vdib moodustada rohkem kui ithe taga-
tisfondi selliste eri liiki instrumentide jaoks, mida ta kliirib.

5. Kdéesoleva artikli ithetaolise kohaldamise tagamiseks too6tab
Vaartpaberiturujirelevalve tihedas koost6os EKPSiga ja pdrast
Pangandusjirelevalvega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud, milles tipsustatakse raamistik 1dikes 3
osutatud ekstreemsete, kuid usutavate turutingimuste kindlaks-
médramiseks, mida tuleks kasutada tagatisfondi ja artiklis 43
osutatud muude rahaliste vahendite suuruse kindlaksmaaramisel.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Sigus vdtta vastu esimeses ldigus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid maédruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.
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Artikkel 43
Muud rahalised vahendid

1. Keskne vastaspool tagab piisavad eelrahastatud ja olemas-
olevad rahalised vahendid, et katta vdimalik kahju, mis iiletab
artiklis 41 sdtestatud tagatisnduetega ja artiklis 42 osutatud
tagatisfondist kaetavad kahjud. Selliste eelrahastatud rahaliste
vahendite hulka kuuluvad keskse vastaspoole selleks otstarbeks
médratud omavahendid, mis on keskse vastaspoole kasutuses,
kuid mida ei kasutata artikli 16 kohaste kapitalinduete tditmi-
seks.

2. Artiklis 42 osutatud tagatisfond ja kdesoleva artikli 16ikes
1 osutatud muud rahalised vahendid peavad igal ajal vdimal-
dama kesksel vastaspoolel toime tulla vihemalt kahe koige
suurema riskipositsiooniga kliiriva liikme kohustuste mittetit-
misega ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes.

3. Keskne vastaspool vdib nduda, et kliirivad liikmed, kes
tdidavad oma lepingulisi kohustusi, annaksid lisavahendeid, kui
moni teine kliiriv liige oma kohustusi ei tdida. Keskse vastas-
poole kliirivate litkmete riskipositsioonid asjaomases keskses
vastaspooles on piiratud.

Artikkel 44
Likviidsusriski kontrollimine

1. Kesksel vastaspoolel on igal ajal juurdepids piisavale
likviidsusele, et pakkuda oma teenuseid ja sooritada tegevusi.
Selleks muretseb keskne vastaspool vajalikud krediidiliinid voi
solmib sarnased kokkulepped, et katta likviidsusvajadus, kui
tema kasutuses olevaid rahalisi vahendeid ei saa kohe kasutada.
Ukski kliiriv liige ning tema ema- vdi tiitarettevdtiad ei vdi
kokku anda rohkem kui 25 % keskse vastaspoole vajalikest
krediidiliinidest.

Keskne vastaspool moddab oma voimalikku likviidsusvajadust
iga piev. Keskne vastaspool votab arvesse likviidsusriski, mis
tuleneb vihemalt kahe tema suhtes koige suurema riskiposit-
siooniga kliiriva lilkme kohustuste mittetditmisest.

2. Kdesoleva artikli ithetaolise kohaldamise tagamiseks tootab
Vadrtpaberiturujirelevalve parast asjaomaste asutuste ja EKPSi
litkmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndud, milles tdpsustatakse sellise likviidsusriski juhtimise
raamistik, millega keskne vastaspool peab toime tulema koos-
kolas 1oikega 1.

Vairtpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Gigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.

Artikkel 45
Kaskaadi pdhimdte

1. Keskne vastaspool kasutab kahju katmiseks kdigepealt
selle kliiriva lilkme antud tagatisi, kes ei tdida oma lepingulisi
kohustusi, ja alles siis muid rahalisi vahendeid.

2. Kui selle kliiriva liikme antud tagatised, kes ei tdida oma
lepingulisi kohustusi, ei ole keskse vastaspoole kahju katmiseks
piisavad, kasutab keskne vastaspool kahjude katmiseks makseid,
mille kohustusi mittetéitev liige on teinud tagatisfondi.

3. Keskne vastaspool kasutab oma lepingulisi kohustusi tiit-
vate kliirivate liikmete poolt tagatisfondi tehtud makseid ja muid
artikli 43 1dikes 1 osutatud rahalisi vahendeid iiksnes parast
seda, kui kohustusi mittetditva kliiriva lilkme maksed on
ammendatud.

4. Keskne vastaspool kasutab selleks otstarbeks mairatud
omavahendeid enne kohustusi tditvate Kkliirivate litkmete poolt
tagatisfondi tehtud maksete kasutamist. Keskne vastaspool ei
kasuta iihe kliiriva liikme kohustuste mittetditmisest tuleneva
kahju katmiseks kohustusi tiitvate kliirivate liikmete antud taga-
tisi.

5. Kdesoleva artikli iihetaolise kohaldamise tagamiseks t66tab
Vidrtpaberiturujirelevalve pdrast asjaomaste padevate asutuste ja
EKPSi litkmetega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tdpsustatakse keskse vastaspoole
selliste omavahendite summa arvutamise ja sdilitamise meetod,
mida kasutatakse vastavalt 16ikele 4.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse igus votta vastu esimeses 15igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 46
Tagatisnduded

1. Keskne vastaspool aktsepteerib kliirivate liikmete esialgse
ja pusiva riskipositsiooni katmiseks vdga likviidseid tagatisi,
mille krediidi- ja tururisk on minimaalne. Finantssektoriviliste
vastaspoolte puhul vdivad kesksed vastaspooled aktsepteerida
pangatagatisi, vottes selliseid tagatisi arvesse kliiriva liikmena
tegutseva panga riskipositsiooni arvutamisel. Ta teeb vajalikke
véddrtuskdrpeid, mis kajastavad vara vaartuse voimalikku vdhene-
mist ajavahemikus alates vara viimasest hindamisest kuni ajani,
mil selle saab hinnanguliselt likvideerida. Ta vétab arvesse turu-
osalise kohustuste tditmatajatmisest tulenevat likviidsusriski ja
teatava vara kontsentratsiooniriski, millest tulenevalt vdidakse
ette niha aktsepteeritav tagatis ja teha vastavad véidrtuskirped.

2. Keskne vastaspool vdib ndustuda vajaduse korral ja kui
piisav usaldusvddrsus on tagatud, et selle tuletislepingu voi
finantsinstrumendi, millest keskse vastaspoole riskipositsioon
tuleneb, alusvara on tagatis, millega kaetakse tagatisvaranduded.
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3. Kdesoleva artikli iihetaolise kohaldamise tagamiseks to6tab
Vaartpaberiturujdrelevalve parast Pangandusjirelevalve, Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja EKPSiga konsulteerimist vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tapsustatakse:

a) millist liiki tagatisi voiks kasitada vaga likviidsetena, nditeks
sularaha, kuld, riigivolakirjad ja kvaliteetsete ariithingute
volakirjad ning tagatud volakirjad,

b) 16ikes 1 osutatud vairtuskdrped ning

¢) tingimused, mille alusel vdib kommertspankade garantiisid
tagatisena aktsepteerida vastavalt 15ikele 1.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 47
Investeerimispoliitika

1. Keskne vastaspool investeerib oma rahalisi vahendeid
tiksnes rahasse vdi vdga likviidsetesse finantsinstrumentidesse,
mille turu- ja krediidirisk on minimaalne. Keskse vastaspoole
investeeringuid peab olema vdimalik minimaalse ebasoodsa
hinnaefektiga kiiresti likvideerida.

2. Keskse vastaspoole kapitali koos kasumi ja reservidega,
mida ei investeerita vastavalt 1dikele 1, ei vdeta arvesse artikli
16 ldike 2 voi artikli 45 1dike 4 tihenduses.

3. Tagatisvarana voi tagatisfondi maksetena esitatud finants-
instrumendid antakse vdimaluse korral hoiule vaartpaberiarvel-
dusstisteemide korraldajatele, kes tagavad konealuste finantsinst-
rumentide tdieliku kaitse. Alternatiivina voib kasutada muid
volitatud finantsasutustega sdlmitud korge turvalisusega kokku-
leppeid.

4. Keskse vastaspoole raha hoiustamine toimub volitatud
finantsasutustes korge turvalisusega kokkulepete kaudu vdi
selle alternatiivina keskpankades hoiustamise piisivoimalust voi
muud sarnast keskpankade poolt pakutavat vdimalust kasutades.

5. Kui keskne vastaspool hoiustab varasid kolmanda isiku
juures, tagab ta, et kliirivatele litkmetele kuuluvad varad hoitakse
eraldi kesksele vastaspoolele kuuluvatest varadest ja asjaomasele
kolmandale isikule kuuluvatest varadest kolmanda isiku
raamatupidamisarvestuses eri kontodele kirjendamise abil voi
mis tahes muude samavéirsete meetmete abil, millega tagatakse
samatasemeline kaitse. Kesksel vastaspoolel on vajaduse korral
voimalik finantsinstrumente kohe kasutada.

6.  Keskne vastaspool ei investeeri oma kapitali ega artiklites
41, 42, 43 vdi 44 sitestatud nouetest tulenevaid summasid oma
véirtpaberitesse ega oma ema- voi tiitarettevdtja vdartpaberi-
tesse.

7. Keskne vastaspool votab investeerimisotsuste tegemisel
arvesse oma {ldist krediidiriskipositsiooni iiksikute volgnike
suhtes ja tagab, et tema ildine riskipositsioon iiksikute vdlgnike
suhtes jaib riskide kontsentreerumise aktsepteeritavatesse piir-
madradesse.

8.  Kdesoleva artikli ithetaolise kohaldamise tagamiseks to6tab
Vaartpaberiturujirelevalve pirast Pangandusjirelevalve ja EKPS-
iga konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tdpsustatakse 18ikes 1 osutatud finantsinst-
rumendid, mida voéib kisitada viga likviidsetena ning mini-
maalse turu- ja krediidiriskiga, 15igetes 3 ja 4 osutatud korge
turvalisusega kokkulepped ning 16ikes 7 osutatud riskide
kontsentreerumise piirméarad.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Gigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid madruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 48
Rikkumismenetlus

1. Keskne vastaspool nieb ette iiksikasjaliku menetluse, mida
jargitakse, kui kliiriv liige ei tdida artiklis 37 sdtestatud keskse
vastaspoole osalusndudeid keskse vastaspoole kehtestatud
tdhtaja jooksul kooskolas keskse vastaspoole kehtestatud prot-
seduuridega. Keskne vastaspool kirjeldab iiksikasjalikult menet-
lust, mida jdrgitakse, kui keskne vastaspool ei ole kliiriva litkme
poolt kohustuste mittetditmisest teatanud. Kdnealune menetlus
vaadatakse ldbi kord aastas.

2. Keskne vastaspool tegutseb kohe, et piirata kohustuste
mittetditmisest tulenevat kahju ja likviidsussurvet, ning tagab,
et mis tahes kliiriva liikme positsioonide sulgemine ei hiiri
kohustusi tditvate kliirivate liikkmete tehinguid ega tekita neile
kahju, mida neil ei olnud voimalik ette niha ega kontrollida.

3. Kui keskne vastaspool leiab, et kliiriv liige ei suuda oma
tulevasi kohustusi tdita, teavitab ta kohe padevat asutust veel
enne, kui rikkumismenetluse algatamine on vilja kuulutatud
voi selline menetlus on kaivitunud. Padev asutus edastab selle
teabe viivitamata Vairtpaberiturujirelevalvele, EKPSi asjaomas-
tele liikmetele ja kohustusi mittetditva Kliiriva litkme jdrelevalve
eest vastutavale asutusele.

4. Keskne vastaspool teeb kindlaks, et rikkumismenetlust on
voimalik maksma panna. Ta votab koéik moistlikud sammud
tagamaks, et tal on diguslik voim likvideerida kohustusi mitte-
taitva kliiriva lilkme omandipositsioonid ja kanda kohustusi
mittetditva Kliiriva liikme klientide positsioonid iile voi need
likvideerida.
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5. Kui keskse vastaspoole dokumentide ja kontode kohaselt
hoitakse kohustusi mittetditva kliiriva lilkme klientide nimel ja
arvel varasid ja positsioone vastavalt artikli 39 1oikele 2, votab
keskne vastaspool vahemalt lepingulise kohustuse algatada
menetlused, et kanda kohustusi mittetiitva kliiriva likkme klien-
tide nimel ja arvel hoitavad varad ja positsioonid iile iga kliendi
mdédratud teisele kliirivale lilkmele vastavalt kliendi taotlusele ja
vajamata kohustusi mittetditva kliiriva liikme ndusolekut. Teisel
kliirival liikmel on kohustus votta need varad ja positsioonid
vastu iiksnes siis, kui ta on kliendiga eelnevalt solminud lepingu,
millega ta on votnud endale kohustuse seda teha. Kui iilekanne
asjaomasele teisele kliirivale litkmele ei ole toimunud eelnevalt
kindlaksmadratud ja keskse vastaspoole tegevuseeskirjades ette
nahtud ilekandeperioodi jooksul, vdib keskne vastaspool votta
tegevuseeskirjadega lubatud mis tahes meetmeid, et aktiivselt
juhtida konealustest positsioonidest tulenevat riski, sealhulgas
likvideerida varad ja positsioonid, mida kohustusi mittetditev
kliiriv liige hoiab oma klientide nimel ja arvel.

6.  Kui keskse vastaspoole dokumentide ja kontode kohaselt
hoitakse kohustusi mittetditva kliiriva liikme kliendi nimel ja
arvel varasid ja positsioone vastavalt artikli 39 ldikele 3, vétab
keskne vastaspool vahemalt lepingulise kohustuse algatada
menetlused, et kanda kohustusi mittetditva kliiriva liikme kliendi
nimel ja arvel hoitavad varad ja positsioonid iile selle kliendi
poolt médratud teisele kliirivale litkmele vastavalt kliendi taotlu-
sele ja vajamata kohustusi mittetditva kliiriva liikkme ndusolekut.
Teisel kliirival lilkmel on kohustus votta need varad ja posit-
sioonid vastu tiksnes siis, kui ta on kliendiga eelnevalt sdlminud
lepingu, millega ta on vdtnud endale kohustuse seda teha. Kui
iilekanne teisele kliirivale liikmele ei ole toimunud eelnevalt
kindlaksmaaratud ja keskse vastaspoole tegevuseeskirjades ette
nahtud ilekandeperioodi jooksul, vdib keskne vastaspool votta
tegevuseeskirjadega lubatud mis tahes meetmeid, et aktiivselt
juhtida konealustest positsioonidest tulenevat riski, sealhulgas
likvideerida varad ja positsioonid, mida kohustusi mittetditev
kliiriv liige hoiab oma kliendi nimel ja arvel.

7. Klientide tagatisi, mida eristatakse artikli 39 ldigete 2 ja 3
kohaselt, kasutatakse iiksnes nende nimel ja arvel hoitavate
positsioonide katmiseks. Koik summad, mida keskne vastaspool
vOlgneb parast kliiriva lilkme suhtes keskse vastaspoole poolt
rakendatava rikkumismenetluse 16ppu, tagastatakse kohe kone-
alustele klientidele, juhul kui nad on kesksele vastaspoolele
teada, ning vastasel korral tagastatakse need kliirivale liikmele
tema klientide arvele.

Artikkel 49
Mudelite libivaatamine, stressitestid ja jireltestid

1. Keskne vastaspool vaatab korrapdraselt libi tagatisvara-
nduete arvutamiseks kasutatavad mudelid ja parameetrid, taga-
tisfondi maksed, tagatisnéuded ja muud riskikontrollimehhanis-
mid. Keskne vastaspool kohaldab mudelite suhtes rangeid ja
sagedasi  stressiteste, et hinnata nende vastupanuvéimet
ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes, ning korraldab
jarelteste, et hinnata kasutatavate meetodite usaldusvaarsust.
Keskne vastaspool hangib soltumatu hinnangu ning teavitab
oma padevat asutust ja Vaartpaberiturujirelevalvet tehtud testide
tulemustest ja peab enne mudelite v0i parameetrite olulist muut-
mist saama nende hinnangu.

Kolleegium esitab vastuvdetud mudelite ja parameetrite ning
sealhulgas nende olulise] miiral muutmise kohta artikli 19
kohaselt arvamuse.

Viairtpaberiturujirelevalve  tagab  stressitestide  tulemusi
puudutava teabe edastamise Euroopa jirelevalveasutustele, et
neil oleks voimalik hinnata finantsettevotete avatust riskidele,
kui keskne vastaspool ei tdida oma kohustusi.

2. Keskne vastaspool testib rikkumismenetluse pdhiaspekte
korrapiraselt, et votta mdistlikud meetmed tagamaks, et klii-
rivad lilkmed saavad menetlusest aru ja et nad on kehtestanud
asjaomase korra, mis rakendub kohustuste mittetditmisel.

3. Keskne vastaspool avalikustab pdhilise teabe riskijuhtimis-
mudeli kohta ja Idikes 1 osutatud stressitestide korraldamisel
kasutatavate eelduste kohta.

4. Selleks et tagada kdesoleva artikli ithetaoline kohaldamine,
to0tab Vidrtpaberiturujirelevalve pidrast Pangandusjirelevalve,
muude asjaomaste padevate asutuste ja EKPSi litkmetega konsul-
teerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles
tapsustatakse jirgmine:

a) eri liiki finantsinstrumentide ja portfellide puhul korraldata-
vate testide liigid;

b) kliirivate litkmete vdi muude osaliste testidesse kaasatus;

¢) testide sagedus;

d) testimise ajakava;

e) loikes 3 osutatud pdohiline teave.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu esimeses 1oigus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 50
Arveldamine

1. Kui see on praktiline ja vdimalik, kasutab keskne vastas-
pool oma tehingute arveldamiseks keskpanga raha. Kui kesk-
panga raha ei kasutata, vdetakse meetmeid rahaga arveldamise
riskide rangeks piiramiseks.
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2. Keskne vastaspool esitab selgelt oma kohustused seoses
finantsinstrumentide {ilekandmisega, sealhulgas margib, kas tal
on kohustus finantsinstrumendid ile kanda voi ta saab ise
finantsinstrumentide iilekande voi kas ta korvab iilekandmisel
tekkiva kahju osalistele.

3. Kui kesksel vastaspoolel on kohustus kanda finantsinst-
rumendid {iile vdi ta saab ise finantsinstrumentide {iilekandeid,
vilistab keskne vastaspool pohiriski voimalikult suures ulatuses,
kasutades vairtpaberiiilekannet makse vastu.

V JAOTIS
KOOSTALITLUSKOKKULEPPED
Artikkel 51
Koostalitluskokkulepped

1. Keskne vastaspool vdib s6lmida teise keskse vastaspoolega
koostalitluskokkuleppe, kui artiklites 52, 53 ja 54 sitestatud
noduded on tiidetud.

2. Kui teise keskse vastaspoolega sdlmitakse koostalitluskok-
kulepe konkreetsele kauplemiskohale teenuste osutamiseks, on
kesksel vastaspoolel mittediskrimineeriv juurdepdds nii andme-
tele, mida ta vajab konealuselt kauplemiskohalt saadud iiles-
annete tditmiseks, kuni see keskne vastaspool tdidab kauplemis-
koha poolseid tegevus- ja tehnilisi noudeid, kui ka vastavale
arveldussiisteemile.

3. Koostalitluskokkuleppe ~ sdlmimisest vdi juurdepéisu
voimaldamisest andmekanalile voi arveldussiisteemile kooskélas
1digetega 1 ja 2 keeldutakse vdi seda piiratakse otseselt voi
kaudselt iksnes selleks, et kontrollida konealuse kokkuleppe
voi juurdepddsuga seotud riske.

Artikkel 52
Riskijuhtimine
1. Koostalitluskokkuleppeid sdlmivad kesksed vastaspooled
peavad:

a) vilja tootama vajalikud pohimdtted, protseduurid ja siistee-
mid, et efektiivselt tuvastada kokkuleppest tulenevad riskid
ning neid jélgida ja juhtida, et kohustusi oleks vdimalik digel
ajal tiita;

=z

leppima kokku oigustes ja kohustustes, sealhulgas nende
suhteid reguleeriva diguse osas;

¢) tuvastama krediidi- ja likviidsusriskid ning neid jalgima ja
tohusalt juhtima, nii et kui iiks keskse vastaspoole kliiriv
liige ei tdida oma lepingulisi kohustusi, siis ei mojutaks see
koostalitlevat keskset vastaspoolt;

d) tuvastama koostalitluskokkuleppest tulenevad voimalikud
sellised soltuvused ja korrelatsioonid, mis vdivad mdjutada
kliiriva likkme kontsentreerumisest tingitud krediidi- ja
likviidsusriski ja ka tthendatud rahalisi vahendeid ning kéne-
aluseid tegureid jalgima ja need korvaldama.

Esimese 16ike punkti b kohaldamisel kasutavad kesksed vastas-
pooled vajaduse korral samu siisteemidesse maksejuhiste sises-
tamist ja tihistamatuks muutumise aega kisitlevaid reegleid,
nagu on ette nihtud direktiiviga 98/26/EU.

Esimese 16ike punkti ¢ kohaldamisel kirjeldatakse kokkuleppe
tingimustes menetlust, mida jargitakse kohustuste mittetditmise
tagajargedega toimetulekuks, kui iiks koostalitluskokkuleppe
solminud keskne osapool ei tdida oma lepingulisi kohustusi.

Esimese 16ike punkti d kohaldamiseks peavad kesksetel vastas-
pooltel olema kehtestatud tookindlad kontrollid kliiriva litkkme
kokkuleppejargse tagatise uuesti kasutamise osas, kui padevad
asutused seda lubavad. Kokkuleppes kirjeldatakse, kuidas kone-
aluseid riske maandatakse, vdttes arvesse piisavat katet ja vaja-
dust piirata riskide edasilevimise ohtu.

2. Kui kesksete vastaspoolte riskijuhtimismudelid, mida nad
kasutavad oma kliirivate lilkmete riskipositsioonide v&i oma
vastastikuste riskipositsioonide katmiseks, on erinevad, teevad
kesksed vastaspooled sellised erinevused kindlaks, hindavad
nendega seotud voimalikke riske ning votavad meetmeid, seal-
hulgas tagavad tdiendavad rahalised vahendid, mis piiravad
erinevuste mdju koostalitluskokkuleppele ning ka nende vdima-
likke tagajargi seoses edasilevimise ohuga, ning tagavad, et need
erinevused ei mdjuta ithegi keskse vastaspoole vdimet toime
tulla kliiriva litkme kohustuste mittetditmisega.

3. Koik Ioigetega 1 ja 2 kaasnevad kulud kannab koostalitlus-
kokkuleppe s6lmimist voi juurdepédsu taotlev keskne vastas-
pool, kui pooled ei ole kokku leppinud teisiti.

Artikkel 53
Tagatiste andmine kesksete vastaspoolte vahel

1. Keskne vastaspool eristab oma kontodel nende kesksete
vastaspoolte arvel hoitavaid varasid ja positsioone, kellega ta
on solminud koostalitluskokkuleppe.

2. Kui keskne vastaspool, kes sdlmib koostalitluskokkuleppe
teise keskse vastaspoolega, annab konealusele kesksele vastas-
poolele alustamise tagatise piiratud asjadiguse vormis finants-
tagatisena, ei ole vastuvdtval kesksel vastaspoolel digust teise
keskse vastaspoole antud alustamise tagatisi kdsutada.

3. Finantsinstrumentidena saadud tagatised antakse hoiule
vadrtpaberiarveldussiisteemi korraldajale, kellest on komisjonile
teatatud vastavalt direktiivile 98/26/EU.
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4. Loigetes 1 ja 2 osutatud varad on neid vastu votvatele
kesksetele vastaspooltele kittesaadavad ainult juhul, kui keskne
vastaspool, kes andis koostalitluskokkuleppe raames tagatise,
oma kohustusi ei tdida.

5. Kui koostalitluskokkuleppe raames tagatise saanud keskne
vastaspool ei tdida oma kohustusi, siis tagastatakse 1digetes 1 ja
2 osutatud tagatis kohe tagatise andnud kesksele vastaspoolele.

Artikkel 54
Koostalitluskokkuleppe heakskiitmine

1. Koostalitluskokkuleppe peavad kaasatud kesksete vastas-
poolte pidevad asutused eelnevalt heaks kiitma. Kohaldatakse
artiklis 17 sdtestatud menetlust.

2. Pidevad asutused kiidavad koostalitluskokkuleppe heaks
itksnes siis, kui selles osalevatele kesksetele vastaspooltele on
vastavalt artiklile 17 antud kliirimisluba voi neid on artikli 25
alusel tunnustatud voi neile on antud luba eelnevalt olemas
oleva riikliku lubade andmise korra kohaselt vihemalt kolmeks
aastaks, artiklis 52 sitestatud nduded on tdidetud ning kokku-
leppe tingimuste kohased Kliirimistehingute tehnilised tingi-
mused vdimaldavad tagada finantsturgude sujuva ja ndueteko-
hase toimimise ning kui kokkulepe ei vahenda jirelevalve tohu-
sust.

3. Kui padev asutus leiab, et 1dikes 2 sitestatud nduded ei ole
tdidetud, esitab ta padevatele asutustele ja kaasatud kesksetele
vastaspooltele kirjaliku selgituse riskikaalutluste kohta. Samuti
teavitab ta Vidrtpaberiturujirelevalvet, kes esitab arvamuse
selle kohta, mil madral riskikaalutlused on tdesed ja annavad
pohjust koostalitluskokkuleppe tagasilitkkamiseks. Vairtpaberi-
turujirelevalve arvamus tehakse kittesaadavaks koigile asjaomas-
tele kesksetele vastaspooltele. Kui Viairtpaberiturujirelevalve
arvamus erineb vastava pddeva asutuse hinnangust, kaalub
konealune pddev asutus oma hinnangut uuesti, vittes arvesse
Vaartpaberiturujirelevalve arvamust.

4. Selleks et tootada vilja jirjekindel, tulemuslik ja tohus
koostalitluskokkulepete hindamine, esitab Vaartpaberiturujarele-
valve hiljemalt 31. detsembriks 2012 juhised vdi soovitused
kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 16 sitestatud
menetlusega.

Viirtpaberiturujdrelevalve  tootab  konealuste juhiste  voi
soovituste eelndud vilja pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist.

VI JAOTIS

KAUPLEMISTEABEHOIDLATE REGISTREERIMINE JA JARELE-
VALVE

1. PEATUKK
Kauplemisteabehoidla registreerimise tingimused ja kord
Artikkel 55
Kauplemisteabehoidla registreerimine

1. Kauplemisteabehoidla registreerib ennast Vaartpaberituru-
jarelevalve juures artiklis 9 sitestatud eesmirgil.

2. Kdesoleva artikli kohaseks registreerimiseks peab kauple-
misteabehoidla olema juriidiline isik, kes asub liidus ja vastab
VII jaotises sdtestatud nduetele.

3. Kauplemisteabehoidla registreerimine kehtib kogu liidu
territooriumil.

4. Registreeritud kauplemisteabehoidla peab igal ajal vastama
registreerimise  tingimustele. Kauplemisteabehoidla  teavitab
Vadrtpaberiturujirelevalvet viivitamata registreerimise tingimuste
olulistest muudatustest.

Artikkel 56
Registreerimistaotlus

1. Kauplemisteabehoidla esitab registreerimistaotluse Vairtpa-
beriturujirelevalvele.

2. 20 toopdeva jooksul parast taotluse saamist hindab Viaart-
paberiturujdrelevalve, kas taotlus on tdielik.

Kui taotlus ei ole tiielik, kehtestab Vaartpaberiturujirelevalve
tihtaja, milleks kauplemisteabehoidlal tuleb esitada tdiendav
teave.

Kui Viirtpaberiturujirelevalve on kindlaks teinud, et taotlus on
tdielik, teavitab ta sellest kauplemisteabehoidlat.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine,
tootab Vaartpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivse tehnilise stan-
dardi eelndu, mis tdpsustab 1dikes 1 osutatud registreerimistaot-
luse tiksikasjad.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse igus votta vastu esimeses 13igus
osutatud regulatiivne tehniline standard kooskdlas maédruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.
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4. Selleks et tagada ldike 1 rakendamiseks ithetaolised tingi-
mused, koostab Vairtpaberiturujarelevalve rakendusliku tehnilise
standardi eelndu, mis tdpsustab Vairtpaberiturujirelevalvele
esitatava registreerimistaotluse vormi.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse rakendusliku tehni-
lise standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslik  tehniline standard kooskolas méidruse  (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 57

Pidevate asutuste registreerimiseelne teavitamine ja
nendega konsulteerimine

1. Kui registreerimist taotlev kauplemisteabehoidla on iiksus,
millele on andnud tegevusloa vdi mille on registreerinud selle
litkmesriigi padev asutus, kus kauplemisteabehoidla on asutatud,
teavitab Vaartpaberiturujirelevalve pdhjendamatu viivituseta
konealust pddevat asutust ja konsulteerib sellega enne kauple-
misteabehoidla registreerimist.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve ja asjakohane padev asutus
vahetavad mis tahes teavet, mis on vajalik kauplemisteabehoidla
registreerimiseks ning jarelevalve teostamiseks selle iile, et iiksus
tdidab tingimusi, mis on tema asutamisjirgses liikmesriigis
kehtestatud registreerimiseks voi tegevusloa andmiseks.

Artikkel 58
Taotluse libivaatamine

1. Viirtpaberiturujirelevalve vaatab registreerimistaotluse labi
40 toopieva jooksul alates artikli 56 1dike 2 kolmandas 16igus
osutatud teavitamise kuupievast, lihtudes sellest, kas kauplemis-
teabehoidla tdidab artikleid 78 kuni 81, ning votab vastu iiksik-
asjalikult pohjendatud registreerimisotsuse vdi registreerimisest
keeldumise otsuse.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve poolt 16ike 1 kohaselt tehtud
otsus joustub viiendal toopdeval parast selle vastuvdtmist.

Artikkel 59

Teavitamine Viirtpaberiturujirelevalve otsustest seoses
registreerimisega

1. Kui Viirtpaberiturujirelevalve votab vastu registreerimis-
otsuse, registreerimisest keeldumise voi registreerimise tiihis-
tamise otsuse, teavitab ta kauplemisteabehoidlat sellest viie
toopdeva jooksul, pohjendades igakiilgselt oma otsust.

Vaartpaberiturujirelevalve teavitab pdhjendamatu viivituseta
artikli 57 ldikes 1 osutatud asjakohast pddevat asutust oma
otsusest.

2. Viirtpaberiturujdrelevalve teavitab vastavalt loikele 1
tehtud mis tahes otsusest komisjoni.

3. Vairtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil kies-
oleva midruse kohaselt registreeritud kauplemisteabehoidlate
loetelu. Loetelu ajakohastatakse viie toopdeva jooksul alates
ldike 1 kohase otsuse vastuvotmisest.

Artikkel 60
Artiklites 61 kuni 63 osutatud pidevuste kasutamine

Viartpaberiturujirelevalvele voi selle ametnikele voi teistele
Viaartpaberiturujirelevalve poolt volitatud isikutele artiklitega
61 kuni 63 antud padevusi ei tohi kasutada sellise teabe voi
selliste dokumentide avaldamise ndudmiseks, millele kehtib
digusabi konfidentsiaalsus.

Artikkel 61
Teabendue

1. Viirtpaberiturujirelevalve voib lihtteabendude voi otsu-
sega noduda, et kauplemisteabehoidlad ning nendega seotud
kolmandad isikud, kes tdidavad kauplemisteabehoidlate to6iiles-
andeid vdi osutavad teenust allhanke korras, esitavad kogu
teabe, mida Vdirtpaberiturujirelevalvel on vaja kiesolevast
mdirusest tulenevate iilesannete taitmiseks.

2. Kui Véartpaberiturujirelevalve saadab  lihtteabendude
vastavalt 1dikele 1, siis

a) viitab ta kéesolevale artiklile kui ndude oiguslikule alusele;

b) nimetab ta teabendude eesmirgi;

¢) tdpsustab ta, millist teavet ndutakse;

d) mdirab ta tdhtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

e) teavitab ta isikut, kellelt teavet taotletakse, et ta ei ole kohus-
tatud seda andma, kuid taotlusele vabatahtlikult vastates ei
tohi antav teave olla ebadige ega eksitav, ning

f) viitab ta trahvile, mis on sitestatud artiklis 65 koostoimes
[ lisa IV jao punktiga a, kui vastused esitatud kiisimustele on
ebadiged voi eksitavad.

3. Kui Vaartpaberiturujirelevalve nduab teabe esitamist otsu-
sega vastavalt Idikele 1, siis

a) viitab ta kaesolevale artiklile kui ndude oiguslikule alusele;

b) nimetab teabendude eesmirgi;

¢) tapsustab, millist teavet ndutakse;



L 201/44

Euroopa Liidu Teataja

27.7.2012

d) mairab tdhtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

e) viitab artiklis 66 sitestatud perioodilistele karistusmaksetele,
kui ndutav teave esitatakse mittetdielikult;

f) viitab trahvile, mis on sitestatud artiklis 65 koostoimes I lisa
IV jao punktiga a, kui vastused esitatud kiisimustele on
ebadiged voi eksitavad, ning

g) viitab digusele kaevata otsus edasi Vidrtpaberiturujirelevalve
apellatsiooninéukogule ja digusele vaidlustada otsus Euroopa
Liidu Kohtus (edaspidi ,Euroopa Kohus”) vastavalt mairuse
(EL) nr 1095/2010 artiklitele 60 ja 61.

4. Noutud teabe esitavad 1dikes 1 osutatud isikud vdi nende
esindajad ning juriidiliste isikute voi tthenduste puhul, kellel ei
ole juriidilise isiku staatust, isikud, kes on seaduse vdi pdhikirja
jargi volitatud neid esindama. Nouetekohaselt volitatud juristid
voivad teavet esitada oma klientide nimel. Viimased jddvad tiie-
likult vastutavaks, kui esitatud teave on ebatiielik, ebadige voi
eksitav.

5. Vairtpaberiturujdrelevalve edastab lihtteabendude voi oma
otsuse koopia viivitamata selle liikkmesriigi padevale asutusele,
kus loikes 1 osutatud isikud, kellele teabendue on suunatud,
asuvad voi on asutatud.

Artikkel 62
Uldised uurimised

1. Kéesoleva miiruse raames oma kohustuste tditmiseks voib
Viirtpaberiturujdrelevalve korraldada vajalikke uurimisi artikli
61 Iikes 1 osutatud isikute suhtes. Sel eesmirgil antakse Vaart-
paberiturujirelevalve ametnikele ja muudele volitatud isikutele
digus:

a) kontrollida mis tahes dokumente, andmeid, protseduure ja
muid oma iilesannete tditmisega seonduvaid materjale, soltu-
mata nende salvestamiseks kasutatud andmekandjast;

=

teha voi saada nendest dokumentidest, andmetest, protseduu-
ridest ja muudest materjalidest tdendatud koopiaid voi vilja-
votteid;

¢) kutsuda artikli 61 1dikes 1 osutatud isikuid voi nende esin-
dajaid voi tootajaid vilja ja paluda neil anda suulisi voi
kirjalikke selgitusi kontrolli eseme ja eesmirgiga seotud
asjaolude voi dokumentide kohta ning salvestada vastuseid;

d) kiisitleda teisi kiisitlemisega ndustuvaid fuisilisi voi juriidilisi
isikuid, et koguda uurimise esemega seotud teavet;

e) nduda andmeid telefonikdnede ja andmeedastuse kohta.

2. Loikes 1 osutatud Vairtpaberiturujirelevalve poolt
uurimiseks volitatud ametnikud ja muud isikud tdidavad oma
kohustusi, esitades kirjaliku volituse, milles on tdpsustatud
uurimise ese ja eesmark. Volituses viidatakse ka artiklis 66 sites-
tatud perioodilistele karistusmaksetele puhuks, kui ndutud
dokumente, andmeid, teavet protseduuride kohta ja muid mater-
jale voi vastuseid artikli 61 1oikes 1 osutatud isikutele esitatud
kiisimustele ei esitata vdi esitatakse osaliselt, ning artiklis 65
koostoimes I lisa IV jao punktiga b sitestatud trahvidele, kui
artikli 61 16ikes 1 osutatud isikutele esitatud kiisimustele antud
vastused on ebadiged voi eksitavad.

3. Artikli 61 16ikes 1 osutatud isikud peavad alluma Viirt-
paberiturujdrelevalve otsuse alusel algatatud uurimisele. Otsuses
margitakse uurimise ese ja eesmdrk, artiklis 66 sitestatud
perioodilised karistusmaksed, mairuse (EL) nr 1095/2010 koha-
selt olemasolevad oiguskaitsevahendid ja samuti digus otsuse
labivaatamisele Euroopa Kohtu poolt.

4. Aecgsasti enne uurimist teavitab Vaartpaberiturujirelevalve
selle liikmesriigi pddevat asutust, kus uurimist kavatsetakse
korraldada, uurimise toimumisest ning volitatud isikutest.
Asjaomase pddeva asutuse ametnikud osutavad Vairtpaberituru-
jarelevalve taotluse korral volitatud isikutele abi nende iiles-
annete tditmisel. Asjaomase pddeva asutuse ametnikud vdivad
taotluse alusel samuti uurimises osaleda.

5. Kui ldike 1 punktis e osutatud telefonikdnede ja andme-
edastust kasitlevate andmete taotlemiseks on liikkmesriigi eeskir-
jade kohaselt ndutav kohtu luba, siis esitatakse taotlus sellise loa
saamiseks. Sellist luba vdib taotleda ka ettevaatusabinduna.

6. Loikes 5 osutatud loataotluse ldbivaatamisel kontrollib
litkmesriigi kohus Vidrtpaberiturujirelevalve otsuse autentsust
ning seda, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks uurimise
eseme seisukohast meelevaldsed ega ebaproportsionaalsed.
Kontrollides sunnimeetmete proportsionaalsust, voib litkmesriigi
kohus kiisida Viidrtpaberiturujirelevalvelt iiksikasjalikke selgitusi,
eelkdige pohjuste kohta, miks Vaartpaberiturujdrelevalve kaht-
lustab kdesoleva mairuse rikkumist, ja kahtlustatava rikkumise
raskusastme kohta ja selle isiku seotuse kohta, kellele sunni-
meetmed on suunatud. Samas ei kontrolli litkmesriigi kohus
uurimise vajalikkust ega noua, et talle esitataks Vaartpaberituru-
jarelevalve toimikus sisalduv teave. Viirtpaberiturujirelevalve
otsuse seaduslikkuse iile teostab kohtulikku kontrolli iiksnes
Euroopa Kohus vastavalt mairuses (EL) nr 1095/2010 sdtestatud
menetlusele.
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Artikkel 63
Kohapealsed kontrollid

1. Kéesolevast mddrusest tulenevate iilesannete tditmiseks
voib Vairtpaberiturujirelevalve teha mistahes vajalikke koha-
pealseid kontrolle artikli 61 16ikes 1 osutatud juriidiliste isikute
ariruumides voi kinnistutel. Kui see on tingitud kontrollide
nouetekohase ldbiviimise ja tShususe vajadusest, voib Vaiirtpa-
beriturujirelevalve kohapealse kontrolli 14bi viia ette teatamata.

2. Ametnikud ja muud isikud, keda Vidirtpaberiturujirele-
valve on volitanud ldbi viima kohapealseid kontrolle, vdivad
siseneda nende juriidiliste isikute driruumidesse voi kinnistutele,
kelle suhtes kohaldatakse Vidrtpaberiturujirelevalve uurimis-
otsust, ning neil isikutel on koik artikli 62 16ikes 1 sitestatud
oigused. Neil on samuti digus pitseerida driruume ning raamatu-
pidamis- ja muid dokumente selliseks ajavahemikuks ja sellises
ulatuses, mis on vajalik kontrolli labiviimiseks.

3. Ametnikud ja muud isikud, keda Vairtpaberiturujirele-
valve on volitanud tegema kohapealseid kontrolle, kasutavad
oma 0igusi, esitades kirjaliku volituse, milles tdpsustatakse kont-
rolli ese ja eesmdrk ning artiklis 66 sitestatud perioodilised
karistusmaksed puhuks, kui asjaomased isikud ei allu kontrolli-
misele. Vddrtpaberiturujirelevalve teavitab kontrollidest aegsasti
enne kontrolle selle lilkmesriigi padevat asutust, kus kontrolli-
mine toimub.

4. Artikli 61 Idikes 1 osutatud isikud alluvad Vaartpaberitu-
rujdrelevalve otsusega ette nahtud kohapealsetele kontrollidele.
Otsuses médratakse kindlaks kontrolli ese ja eesmark, selle alus-
tamise kuupidev ning margitakse artiklis 66 sitestatud perioo-
dilised karistusmaksed, médarusega (EL) nr 1095/2010 tagatud
diguskaitsevahendid ja samuti digus otsuse labivaatamisele
Euroopa Kohtu poolt. Vidrtpaberiturujirelevalve votab kone-
alused otsused vastu parast konsulteerimist selle litkmesriigi
padeva asutusega, kus kontrollimine toimub.

5. Selle liikmesriigi padeva asutuse ametnikud ning padeva
asutuse poolt volitatud vdi médratud ametnikud, kus kontrolli-
mine toimub, abistavad Vdairtpaberiturujirelevalve taotluse
korral aktiivselt Vadrtpaberiturujirelevalve volitatud ametnikke
ja muid isikuid. Selleks vdivad volitatud isikud kasutada 16ikes
2 sdtestatud volitusi. Asjaomase lilkmesriigi padeva asutuse
ametnikud vdivad taotluse esitamisel samuti osaleda kohapealses
kontrollis.

6.  Vidrtpaberiturujirelevalve vdib samuti paluda padevatel
asutustel teha Vairtpaberiturujirelevalve nimel konkreetseid
uurimistoiminguid ja kohapealseid kontrolle vastavalt kdesolevas
artiklis ja artikli 62 15ikes 1 sdtestatule. Sel eesmirgil on pade-
vatel asutustel Viddrtpaberiturujirelevalvega samad &igused, nagu
sdtestatud kiesolevas artiklis ja artikli 62 16ikes 1.

7. Kui Viirtpaberiturujirelevalve volitatud ametnikud ja
teised kaasasolevad volitatud isikud leiavad, et isik ei noustu
kidesoleva artikli kohaselt otsusega ette nihtud kontrolliga,
osutab asjaomase litkmesriigi padev asutus neile vajalikku abi,
taotledes kohapealse kontrolli ldbiviimiseks vajaduse korral abi
politseilt vOi samavairselt diguskaitseasutuselt.

8. Kui Ioikes 1 sdtestatud kohapealseks kontrolliks voi 1ikes
7 sitestatud abiks on litkmesriigi Giguse kohaselt ndutav kohtu
luba, taotletakse see eelnevalt. Sellist luba voib taotleda ka ette-
vaatusabinduna.

9. Loikes 8 osutatud loataotluse ldbivaatamisel kontrollib
liikmesriigi kohus Viirtpaberiturujirelevalve otsuse autentsust
ning seda, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks kontrolli
eseme  seisukohast meelevaldsed ega ebaproportsionaalsed.
Kontrollides sunnimeetmete proportsionaalsust, voib litkmesriigi
kohus kiisida Vaartpaberiturujirelevalvelt iiksikasjalikke selgitusi.
Uksikasjalike selgituste taotlus vdib eelkdige kisitleda phjuseid,
miks Vidrtpaberiturujirelevalve kahtlustab kiesoleva miiruse
rikkumist, ning samuti kahtlustatava rikkumise raskusastet ja
selle isiku seotust, kellele sunnimeetmed on suunatud. Samas
ei voi liikkmesriigi kohus kontrollida kontrolli vajalikkust ega
nduda, et talle esitataks Vairtpaberiturujirelevalve toimikus
sisalduv teave. Viirtpaberiturujirelevalve otsuse seaduslikkuse
iile teostab kohtulikku kontrolli ainult Euroopa Kohus vastavalt
mdédruses (EL) nr 1095/2010 sdtestatud menetlusele.

Artikkel 64

Jirelevalvemeetmete votmise ja trahvide midramise
menetluseeskirjad

1. Kui Viirtpaberiturujirelevalve leiab kiesolevast médrusest
tulenevate ilesannete tditmisel, et on olulisi marke selliste
asjaolude voimaliku olemasolu kohta, mis kujutaksid endast
itht voi mitut I lisas nimetatud rikkumist, médrab Viirtpaberi-
turujirelevalve juhtumi uurimiseks Viartpaberiturujirelevalves
sOltumatu uurija. Mddratud uurija ei tohi olla ega ole varem
olnud otseselt ega kaudselt seotud asjaomase kauplemisteabe-
hoidla jarelevalve ega registreerimismenetlusega ja tdidab oma
tilesandeid Viirtpaberiturujirelevalvest sdltumatult.

2. Uurija uurib viidetavaid rikkumisi, vdttes arvesse uurimise
all olevate isikute mistahes seisukohti, ning esitab Vairtpaberi-
turujirelevalvele uurimistulemusi kajastava taieliku toimiku.

Oma ilesannete tditmiseks voib uurija kasutada digust esitada
teabendudeid vastavalt artiklile 61 ning viia ldbi uurimisi ja
kohapealseid kontrolle vastavalt artiklitele 62 ja 63. Nimetatud
diguste kasutamisel jdrgib uurija artikli 60 ndudeid.

Oma {ilesannete tditmisel on uurijal juurdepais koikidele Vaart-
paberiturujirelevalve poolt jdrelevalvetegevuse kaigus kogutud
dokumentidele ja teabele.
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3. Uurimise ldpetamisel ja enne uurimistulemusi kajastava
toimiku esitamist Vaartpaberiturujirelevalvele annab uurija
isikutele, kelle suhtes on algatatud uurimine, voimaluse esitada
uurimise all olevates kiisimustes oma seisukohad. Uurija
uurimistulemused pdhinevad iiksnes sellistel asjaoludel, mille
kohta asjaomastel isikutel on olnud voimalik esitada oma seisu-
koht.

Kiesoleva artikli kohaste uurimiste kiigus tagatakse taielikult
asjaomaste isikute digus kaitsele.

4. Uurimistulemusi kajastava toimiku esitamisel Vaartpaberi-
turujirelevalvele teavitab uurija sellest isikuid, kelle suhtes on
algatatud uurimine. Kdnealustel isikutel on igus tutvuda toimi-
kuga tingimusel, et vdetakse arvesse teiste isikute Sigustatud
huvi kaitsta oma drisaladusi. Toimikuga tutvumise Oigus ei
laiene konfidentsiaalsele teabele, mis puudutab kolmandaid
isikuid.

5. Uurimistulemusi kajastava toimiku pohjal ja juhul, kui
asjaomased isikud seda taotlevad, otsustab Vairtpaberiturujdre-
levalve parast uurimise all olevate isikute seisukohtade drakuu-
lamist vastavalt artiklile 67, kas uurimise all olevad isikud on
toime pannud iihe voi mitu [ lisas nimetatud rikkumistest,
mispuhul Vaartpaberiturujirelevalve votab jirelevalvemeetme
vastavalt artiklile 73 ja maérab trahvi vastavalt artiklile 65.

6. Uurija ei osale Vairtpaberiturujirelevalve aruteludes ega
sekku thelgi muul viisil Védrtpaberiturujirelevalve otsustusprot-
sessi.

7. Komisjon votab vastu tdiendavad menetluseeskirjad trah-
vide voi perioodiliste karistusmaksete madramise padevuse teos-
tamiseks, sealhulgas sitted, mis kasitlevad kaitsedigust, ajalisi
sitteid ja trahvide voi perioodiliste karistusmaksete kogumist,
ning votab vastu tiksikasjalikud eeskirjad karistuste maaramise
ja tditmise aegumistdhtaegade kohta.

Esimeses 16igus osutatud eeskirjad vOetakse vastu delegeeritud
digusaktidega vastavalt artiklile 82.

8.  Viirtpaberiturujirelevalve annab asjad kriminaalmenetluse
eesmdrgil iile asjaomastele riigiasutustele, kui ta leiab kaesolevast
maiirusest tulenevate iilesannete tiitmisel, et on olulisi mirke
selliste asjaolude vdimaliku olemasolu kohta, millel voib olla
kuriteo koosseis. Peale selle hoidub Vairtpaberiturujirelevalve
trahvide voi perioodiliste karistusmaksete médramisest, kui
samadel voi sisuliselt samadel asjaoludel on isik varem oigeks
voi stitidi moistetud siseriikliku diguse kohaselt toimunud krimi-
naalmenetluses ning oigeks- voi stiidimdistev otsus on juba
omandanud res judicata jou.

Artikkel 65
Trahvid

1. Juhul kui Viirtpaberiturujirelevalve tuvastab vastavalt
artikli 64 1dikele 5, et kauplemisteabehoidla on tahtlikult voi
ettevaatamatuse tottu toime pannud mone I lisas loetletud
rikkumise, teeb ta kdesoleva artikli 1dike 2 kohaselt otsuse trahvi
mdidramise kohta.

Kauplemisteabehoidla toime pandud rikkumine loetakse tahtli-
kuks, kui Véirtpaberiturujirelevalve tuvastab objektiivsed
asjaolud, mis tdendavad, et kauplemisteabehoidla voi selle
korgem juhtkond on rikkumise toime pannud tahtlikult.

2. Loikes 1 osutatud trahvide pdhisummadel on jirgmised
piirméérad:

a) IlisaIjao punktis ¢ ning I lisa II jao punktides ¢ kuni g ning
I lisa III jao punktides a ja b osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma vihemalt 10 000 eurot ning see ei iileta
20 000 eurot;

b) I lisa I jao punktides a, b ja d kuni h ning I lisa II jao
punktides a, b ja h osutatud rikkumiste puhul on trahvi-
summa vdhemalt 5 000 eurot ning see ei iileta 10 000 eurot.

Selleks et otsustada, kas trahvide pohisummad peaksid jdima
esimeses 10igus sitestatud piirmadrade alam-, keskmise voi
tilemmaira lihedusse, votab Viirtpaberiturujirelevalve arvesse
asjaomase kauplemisteabehoidla eelmise majandusaasta kiivet.
Pohisumma jddb alammadira ldhedusse, kui kauplemisteabe-
hoidla aastane kiive on alla 1 miljoni euro, keskmise mdaira
lahedusse, kui kauplemisteabehoidla kiive on 1 kuni 5 miljonit
eurot, ning {ilemmadra ldhedusse, kui kauplemisteabehoidla
aastane kdive on ile 5 miljoni euro.

3. Loikes 2 sitestatud pdhisummasid kohandatakse vajaduse
korral, vottes arvesse raskendavaid voi kergendavaid asjaolusid
kooskdlas I lisas sitestatud asjaomaste koefitsientidega.

Asjaomaseid raskendava asjaolu koefitsiente kohaldatakse pohi-
summa suhtes ikshaaval. Kui korraga kohaldatakse mitut
raskendava asjaolu koefitsienti, liidetakse pdhisummale pdhi-
summa ja selle summa vahe, mis saadakse iga iiksiku rasken-
dava asjaolu koefitsiendi kohaldamise tulemusel.

Asjaomaseid kergendavate asjaolude koefitsiente kohaldatakse
pohisumma suhtes iikshaaval. Kui korraga kohaldatakse mitut
kergendava asjaolu koefitsienti, lahutatakse pdhisummast pdhi-
summa ja selle summa vahe, mis saadakse iga tiksiku kergen-
dava asjaolu koefitsiendi kohaldamise tulemusel.
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4. Olenemata ldigetest 2 ja 3, ei tohi trahvisumma iiletada
20 % asjaomase kauplemisteabehoidla eelmise majandusaasta
kéibest, kuid juhul, kui kauplemisteabehoidla on saanud rikku-
misest otsest voi kaudset rahalist kasu, peab trahvisumma olema
vihemalt vordne saadud rahalise kasuga.

Kui kauplemisteabehoidla tegevuse voi tegevusetuse tulemusel
pandi toime enam kui iiks I lisas loetletud rikkumine, kohalda-
takse tiksnes iithe rikkumisega seonduvat ning vastavalt 1digetele
2 ja 3 arvutatud kdrgemat trahvisummat.

Artikkel 66
Perioodilised karistusmaksed

1. Viirtpaberiturujrelevalve méddrab oma otsusega perioo-
dilised karistusmaksed, et sundida:

a) kauplemisteabehoidlat rikkumist 1dpetama vastavalt otsusele,
mis on tehtud artikli 73 16ike 1 punkti a alusel, v&i

b) artikli 61 1oikes 1 osutatud isikut:

i) esitama artikli 61 alusel tehtud otsuses noutud tdielikku
teavet;

i) alluma uurimisele ja eelkdige esitama téielikud dokumen-
did, andmed, protseduuride kirjeldused v6i muu vajaliku
teabe, ning tdiendama ja parandama muud teavet, mis on
esitatud uurimise kdigus, mis on algatatud artikli 62
kohase otsusega, vdi

iii) alluma artikli 63 alusel tehtud otsuses mdiratud koha-
pealsele kontrollimisele.

2. Perioodiline karistusmakse peab olema téhus ja proport-
sionaalne. Perioodiline karistusmakse maiiratakse iga viivitatud
pdeva eest.

3. Olenemata Ioikest 2 on perioodiliste karistusmaksete
summa 3 % eelmise majandusaasta keskmisest pdevasest kiibest
voi fuisiliste isikute puhul vastavalt 2 % eelmise kalendriaasta
keskmisest paevasest sissetulekust. Need summad arvutatakse
alates pdevast, mis on kehtestatud otsusega, millega méaratakse
perioodiline karistusmakse.

4. Perioodiline karistusmakse madratakse ~maksimaalselt
kuueks kuuks alates Viirtpaberiturujarelevalve otsuse teatavaks-
tegemise kuupdevast. Pirast selle perioodi moodumist vaatab
Vaartpaberiturujdrelevalve meetme 1abi.

Artikkel 67
Asjaomaste isikute drakuulamine

1. Enne otsuse tegemist trahvide ja perioodiliste karistusmak-
sete kohta artiklite 65 ja 66 alusel annab Vaartpaberiturujirele-
valve isikutele, kelle suhtes on algatatud menetlus, voimaluse
esitada oma seisukoht Vidrtpaberiturujirelevalve uurimistule-
muste kohta. Vidrtpaberiturujirelevalve otsused voivad pdohi-
neda tksnes sellistel uurimistulemustel, mille kohta isikutel,
kelle suhtes on algatatud menetlus, on olnud vdimalik esitada
oma seisukoht.

2. Menetluse kidigus tagatakse tdielikult niisuguste isikute
digus kaitsele, kelle suhtes on algatatud menetlus. Neil on
digus tutvuda Vairtpaberiturujdrelevalve toimikuga tingimusel,
et vOetakse arvesse teiste isikute digustatud huvi kaitsta oma
drisaladusi. Toimikuga tutvumise Oigus ei hdlma konfident-
siaalset teavet ega Vairtpaberiturujirelevalve ametialaseks kasu-
tuseks ette nihtud ettevalmistavaid dokumente.

Artikkel 68

Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete avalikustamine,
laad, tiitmine ja eelarvesse kandmine

1. Viirtpaberiturujirelevalve avalikustab koik vastavalt artik-
litele 65 ja 66 mairatud trahvid ja perioodilised karistusmaksed,
vilja arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt
finantsturge voi tekitaks asjaomastele isikutele ebaproportsio-
naalset kahju. Niisugune avalikustamine ei holma isikuandmeid
midruse (EU) nr 45/2001 tihenduses.

2. Vastavalt artiklitele 65 ja 66 mdairatud trahvid ja perioo-
dilised karistusmaksed on haldusdiguslikud.

3. Kui Véirtpaberiturujdrelevalve otsustab trahve voi karistus-
makseid mitte madrata, teavitab ta sellest Euroopa Parlamenti,
ndukogu, komisjoni ja asjaomase liikmesriigi padevaid asutusi
ning avaldab oma otsuse pohjused.

4. Vastavalt artiklitele 65 ja 66 médratud trahvi- ja perioo-
diliste karistusmaksete otsused kuuluvad tditmisele.

Taitmist reguleerivad selles riigis kehtivad tsiviilmenetluse
normid, mille territooriumil tditmine aset leiab. Otsuse tiitmise
madruse ilma muude formaalsusteta peale otsuse autentsuse
toestamise lisab otsusele riigi ametiasutus, kelle iga liikmesriigi
valitsus selleks otstarbeks maarab ning Vaartpaberiturujireleval-
vele ja Euroopa Kohtule teatavaks teeb.
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Kui need formaalsused on asjaomase poole avalduse pohjal
1dpetatud, voib kdnealune pool taotleda tditmist kooskdlas sise-
riiklike digusaktidega, saates kiisimuse otse pidevale asutusele.

Taitmise voib peatada ainult Euroopa Kohtu otsusega.
Asjaomase litkmesriigi kohtute pidevusse kuuluvad siiski
kaebused tditmise ebaseaduslikkuse kohta.

5. Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete —summad
kantakse Euroopa Liidu ildeelarvesse.

Artikkel 69
Otsuste libivaatamine Euroopa Kohtus

Euroopa Kohtul on tiielik padevus libi vaadata otsuseid, millega
Viirtpaberiturujdrelevalve on mdéiranud trahve voi perioodilisi
karistusmakseid. Euroopa Kohus vdib madratud trahvi voi
perioodilise karistusmakse tithistada, seda vahendada voi suuren-
dada.

Artikkel 70
II lisa muutmine

Selleks et votta arvesse muutusi finantsturgudel, antakse komis-
jonile digus votta vastu delegeeritud digusakte vastavalt artiklile
82 meetmete kohta II lisa muutmiseks.

Artikkel 71
Registreerimise kehtetuks tunnistamine

1. Ilma et see piiraks artikli 73 kohaldamist, tunnistab Vadrt-
paberiturujirelevalve kauplemisteabehoidla registreerimise kehte-
tuks, kui kauplemisteabehoidla:

a) loobub selgesdnaliselt registreerimisest voi ei ole eelneva
kuue kuu jooksul teenuseid osutanud;

b) registreerimisel on esitatud valeandmeid voi registreerimine
on toimunud muul ebaseaduslikul moel;

c) ei tdida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti.

2. Viirtpaberiturujdrelevalve teavitab pohjendamatu viivitu-
seta artikli 57 ldikes 1 osutatud asjaomast padevat asutust
oma otsusest tunnistada kauplemisteabehoidla registreerimine

kehtetuks.

3. Kui sellise liikmesriigi padev asutus, kus asjaomane kaup-
lemisteabehoidla teenuseid osutab ja tegevusi sooritab, leiab, et
itks Idikes 1 osutatud tingimustest on tdidetud, voib ta paluda
Vidrtpaberiturujirelevalvel kontrollida, kas asjaomase kauple-
misteabehoidla registreerimise kehtetuks tunnistamise tingi-
mused on tdidetud. Kui Vairtpaberiturujirelevalve otsustab, et
ta ei tunnista asjaomase kauplemisteabehoidla registreerimist
kehtetuks, esitab ta tdieliku pdhjenduse.

4. Loikes 3 osutatud pddeva asutusena kisitatakse artikli 22
kohaselt maaratud asutust.

Artikkel 72
Jirelevalvetasu

1. Viirtpaberiturujirelevalve votab kauplemisteabehoidlatelt
tasu vastavalt kdesolevale mairusele ja vastavalt 16ike 3 kohaselt
vastu voetud delegeeritud digusaktile. Need tasud katavad tiie-
likult Viirtpaberiturujirelevalve kulutused, mis on vajalikud
kauplemisteabehoidlate registreerimiseks ja jirelevalveks ning
koigi kulutuste hiivitamiseks, mida pidevad asutused voivad
kanda kiesoleva miidruse alusel ilesannete tditmisel, eelkdige
tilesannete delegeerimise tottu vastavalt artiklile 74.

2. Kauplemisteabehoidlalt voetav tasu katab kdik Viirtpabe-
riturujdrelevalve halduskulud, mis on seotud kauplemisteabe-
hoidla registreerimise ja jirelevalvega ning see on proportsio-
naalne asjaomase kauplemisteabehoidla kiibega.

3. Komisjon votab vastu delegeeritud oigusakti vastavalt
artiklile 82, et tdpsustada tasu liike ja sissendudmise aluseid,
tasumadrasid ja tasu maksmise korda.

Artikkel 73
Viirtpaberiturujirelevalve jirelevalvemeetmed

1. Juhul kui Vairtpaberiturujirelevalve tuvastab vastavalt
artikli 64 1dikele 5, et kauplemisteabehoidla on toime pannud
méne [ lisas loetletud rikkumise, votab ta vastu ithe voi mitu
jargmistest otsustest, millega:

a) nouab kauplemisteabehoidlalt rikkumise 1dpetamist;

b) kehtestab trahvid vastavalt artiklile 65;

c) teeb avaliku teadaande;

d) viimase vdimalusena tunnistab kauplemisteabehoidla regist-
reerimise kehtetuks.

2. Loikes 1 osutatud otsuse tegemisel votab Vidrtpaberituru-
jarelevalve arvesse rikkumise laadi ja raskusastet, ldhtudes jarg-
mistest kriteeriumitest:

a) rikkumise kestus ja sagedus;

b) kas rikkumine on paljastanud olulisi voi siisteemseid puudusi
ettevdtja protseduurides vdi tema juhtimissiisteemides voi
sisekontrollis;

¢) kas rikkumisega koos on toimunud finantskuritegu vdi on
rikkumine seda holbustaud voi on muul viisil sellega seos-
tatav;
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d) kas rikkumine pandi toime tahtlikult voi ettevaatamatuse
tottu.

3. Vidrtpaberiturujirelevalve teavitab pohjendamatu viivitu-
seta asjaomast kauplemisteabehoidlat 16ike 1 alusel tehtud mis
tahes otsusest ning edastab selle otsuse liikmesriikide padevatele
asutustele ja komisjonile. Vairtpaberiturujirelevalve avalikustab
iga sellise otsuse oma veebisaidil kiimne to6paeva jooksul parast
otsuse tegemise kuupdeva.

Kui Viairtpaberiturujirelevalve avalikustab esimese 16igu kohaselt
oma otsuse, avalikustab ta ka asjaomase kauplemisteabehoidla
oiguse see otsus edasi kaevata, vajadusel selle edasikaebuse esita-
mise fakti, tipsustades, et edasikaebamine ei peata otsuse tiit-
mist, ning samuti selle, et Vaartpaberiturujirelevalve apellatsioo-
nindukogu voib vaidlustatud otsuse tditmise peatada vastavalt
maédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 60 loikele 3.

Artikkel 74

Viirtpaberiturujirelevalve  iilesannete  delegeerimine

pidevatele asutustele

1. Kui see on jirelevalveiilesande nduetekohaseks taitmiseks
vajalik, voib Vadrtpaberiturujirelevalve delegeerida konkreetseid
jarelevalveiilesandeid litkmesriigi padevale asutusele kooskdlas
suunistega, mille Vaartpaberiturujdrelevalve on andnud vastavalt
médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16. Konealused konk-
reetsed jdrelevalveiilesanded vdivad eelkdige hoélmata volitusi
esitada teabendudeid vastavalt artiklile 61 ning viia labi uurimisi
ja kohapealseid kontrolle vastavalt artiklile 62 ja artikli 63
1oikele 6.

2. Enne iilesande delegeerimist konsulteerib Viirtpaberituru-
jarelevalve asjaomase pddeva asutusega. Selline konsulteerimine
holmab jargmist:

a) delegeeritava iilesande ulatus;

b) tilesande tditmise ajakava ning

) vajaliku teabe edastamine Viirtpaberiturujirelevalvele ja
tema poolt.

3. Vastavalt artikli 72 ldike 3 alusel komisjoni poolt vastu
voetud tasusid kisitlevale maarusele hiivitab Vaartpaberituruja-
relevalve kulud, mida pidev asutus kandis delegeeritud iiles-
annete taitmisel.

4.  Vairtpaberiturujirelevalve vaatab 16ikes 1 osutatud otsuse
labi asjakohaste ajavahemike jrel. Delegeerimine vdidakse igal
ajal tagasi votta.

5. Ulesannete delegeerimine ei mdjuta Védrtpaberiturujirele-
valve vastutust ega piira Vaartpaberiturujirelevalve vdimet tiita

delegeeritud iilesandeid ja nende iile jirelevalvet teostada. Kdes-
oleva mairuse kohaseid jarelevalveiilesandeid, sealhulgas regist-
reerimisotsuste, rikkumistega seotud 16pphindamiste ja jireleval-
vealaste otsuste tegemist, ei delegeerita.

2. PEATUKK
Suhted kolmandate riikidega
Artikkel 75
Samaviirsus ja rahvusvahelised lepingud

1. Komisjon vdib vastu votta rakendusakti, milles madratakse
kindlaks, et kolmanda riigi digus- ja jdrelevalvekord tagab, et:

a) vastavas kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemisteabe-
hoidlad tdidavad oiguslikult siduvaid ndudeid, mis on sama-
vddrsed kidesolevas madruses sitestatud nduetega;

=

vastavas kolmandas riigis toimub pidev kauplemisteabehoid-
late tdhus jarelevalve ning asjakohaste eeskirjade rakenda-
mine nende suhtes, ning

¢) on olemas ametisaladuse hoidmise nduded, sealhulgas on
tagatud sellise drisaladuse kaitse, mida ametiasutused jagavad
kolmandate isikutega, ning need nduded on vihemalt sama-
vddrsed kidesolevas madruses sitestatuga.

See rakendusakt vOetakse vastu vastavalt artikli 86 ldikes 2
osutatud kontrollimenetlusele.

2. Vajadusel ja igal juhul parast 16ikes 1 osutatud rakendus-
akti vastuvotmist esitab komisjon ndukogule soovitused pidada
asjaomaste kolmandate riikidega labirddkimisi selliste rahvus-
vaheliste lepingute sdlmimiseks, milles kisitletakse vastastikust
juurdepdidsu konealustes kolmandates riikides asutatud kauple-
misteabehoidlates hoitavale tuletislepinguid kisitlevale teabele
ning sellise teabe vahetamist sellisel viisil, et on tagatud liidu
asutuste, sealhulgas Vidrtpaberiturujirelevalve kohene ja pidev
juurdepdis kogu teabele, mida neil on oma iilesannete tditmi-
seks vaja.

3. Pdrast loikes 2 osutatud lepingute sdlmimist kehtestab
Vaartpaberiturujirelevalve  kooskodlas nimetatud lepingutega
koostookorra asjaomaste kolmandate riikide padevate asutus-
tega. Koostookorras tipsustatakse vihemalt jirgmine:

a) mehhanism, mida kasutatakse teabe vahetamiseks iihelt poolt
Vidrtpaberiturujirelevalve ja liidu mone muu sellise asutuse,
mis tdidab thelt poolt kdesoleva médruse kohaseid iiles-
andeid, ning teiselt poolt asjaomaste kolmandate riikide
asjaomaste padevate asutuste vahel, ning

b) jdrelevalvetegevuse kooskdlastamise menetlus.
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4. Vidrtpaberiturujirelevalve kohaldab isikuandmete edas-
tamise puhul kolmandale riigile maarust (EU) nr 45/2001.

Artikkel 76
Koostéokord

Niisuguste kolmandate riikide asjaomased asutused, kelle juris-
diktsioonis ei ole asutatud iihtegi kauplemisteabehoidlat, vdivad
votta Vaartpaberiturujdrelevalvega ithendust eesmargiga kehtes-
tada koostookord juurdepddsu saamiseks liidu kauplemisteabe-
hoidlates hoitavale tuletislepinguid holmavale teabele.

Vairtpaberiturujérelevalve ~ vdib  kehtestada  konealuste
asjaomaste asutustega koostookorra, mis kisitleb juurdepddsu
liidu kauplemisteabehoidlates hoitavale tuletislepinguid hdlma-
vale teabele, mida need asutused vajavad oma kohustuste ja
volituste tditmiseks, tingimusel et on olemas ametisaladuse hoid-
mise nduded, sealhulgas sellise drisaladuse kaitse, mida ameti-
asutused jagavad kolmandate isikutega.

Artikkel 77
Kauplemisteabehoidlate tunnustamine

1. Kolmandas riigis asutatud kauplemisteabehoidla voib liidus
asutatud iiksuste jaoks osutada teenuseid ja sooritada tegevusi
artikli 9 kohaldamiseks iiksnes pérast seda, kui Vaartpaberituru-
jarelevalve on teda 16ike 2 kohaselt tunnustanud.

2. Loikes 1 osutatud kauplemisteabehoidla esitab Vaartpabe-
riturujirelevalvele taotluse tunnustamiseks koos kogu vajaliku
teabega, sealhulgas vihemalt teabe, mis on vajalik selleks, et
teha kindlaks, et sellel kauplemisteabehoidlal on kolmandas
riigis tegutsemiseks luba ja tema iile teostatakse tShusat jarele-
valvet selles kolmandas riigis,

a) kelle puhul komisjon on vastavalt artikli 75 1dikele 1 raken-
dusaktiga tunnustanud, et tal on samavddrne ja rakendatav
regulatiivne ja jirelevalveraamistik;

b) kes on solminud liiduga artikli 75 16ike 2 kohaselt rahvus-
vahelise lepingu ning

¢) kelle puhul on vastavalt artikli 75 Idikele 3 kehtestatud koos-
tookord, et tagada liidu ametiasutuste, sealhulgas Vidartpabe-
riturujdrelevalve kohene ja pidev juurdepidds kogu vajalikule
teabele.

30 toopdeva jooksul pdrast taotluse saamist hindab Viirtpabe-
riturujirelevalve, kas taotlus on tdielik. Kui taotlus ei ole tdielik,
kehtestab Vaartpaberiturujirelevalve tihtaja, milleks tunnus-
tamist taotlev kauplemisteabehoidla peab esitama tdiendava
teabe.

Vadrtpaberiturujirelevalve teavitab 180 toopdeva jooksul alates
tdieliku taotluse esitamisest kirjalikult tunnustamist taotlevat
kauplemisteabehoidlat tunnustamisest voi sellest keeldumisest,
pohjendades oma otsust igakiilgselt.

Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil kdesoleva
maédruse kohaselt tunnustatud kauplemisteabehoidlate loetelu.

VII JAOTIS
KAUPLEMISTEABEHOIDLATELE ESITATAVAD NOUDED
Artikkel 78
Uldnéuded

1. Kauplemisteabehoidlatel peab olema tookindel juhtimis-
kord, mis holmab selgesti médratletud, labipaistvate ja jarjepide-
vate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri ning
asjakohast sisekontrolli, sealhulgas usaldusvairset haldusjuhti-
mis- ja raamatupidamiskorda, mis vilistab konfidentsiaalse
teabe igasuguse avalikustamise.

2. Kauplemisteabehoidlal peavad olema kirjalikud ning
tohusad organisatsioonilist ja haldusjuhtimiskorda kasitlevad
eeskirjad, et tuvastada ja lahendada vdimalikud huvide konflik-
tid, mis hdlmavad selle juhte, tootajaid voi mis tahes selliseid
isikuid, kes on otseselt vdi kaudselt nendega tihedalt seotud.

3. Kauplemisteabehoidla to6tab vilja asjakohased pshimétted
ja protseduurid, millega tagatakse, et kauplemisteabehoidla, seal-
hulgas tema juhid ja tootajad, tdidavad kdesoleva médruse kdiki
sdtteid.

4. Kauplemisteabehoidla organisatsiooniline struktuur peab
tagama, et kauplemisteabehoidla osutab teenuseid ja sooritab
tegevusi jdrjepidevalt ja korrektselt. Ta kasutab asjakohaseid ja
proportsionaalseid siisteeme, ressursse ja protseduure.

5. Kui kauplemisteabehoidla osutab korvalteenuseid, nditeks
kauplemise kinnitamine, kauplemise sobitamine, teenuste osuta-
mine krediidikvaliteeti mojutava siindmusega seoses, portfellide
vastavusse viimise voi portfellide tihendamise teenused, hoiab
kauplemisteabehoidla konealused korvalteenused talitluslikult
eraldi kauplemisteabehoidla tilesandest keskselt koguda ja siili-
tada andmeid tuletisinstrumentide kohta.

6.  Kauplemisteabehoidla kdrgemal juhtkonnal ja juhtorgani
liikmetel peavad olema piisavalt hea reputatsioon ja piisavad
kogenud, et tagada kauplemisteabehoidla kindel ja usaldus-
vddrne juhtimine.

7. Kauplemisteabehoidla kehtestab objektiivsed, mittediskri-
mineerivad ja avalikustatud juurdepddsunduded ettevotjatele,
kelle suhtes kehtib artikli 9 kohane aruandluskohustus. Kauple-
misteabehoidla annab teenuse osutajatele mittediskrimineerival
viisil juurdepéidsu kauplemisteabehoidlas hoitavale teabele tingi-
musel, et asjaomased vastaspooled on andnud selleks ndusoleku.
Juurdepddsu piiravate kriteeriumide kasutamine on lubatud
tiksnes juhul, kui nende eesmirk on kontrollida kauplemistea-
behoidlas siilitatavate andmetega seotud riski.
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8.  Kauplemisteabehoidla avalikustab kiesoleva mairuse koha-
selt osutatavate teenuste hinnad. Ta avalikustab iga osutatava
teenuse hinna eraldi, sealhulgas hinnaalandused ja hinnavi-
hendid ning sellise hinnavdhendamise tingimused. Ta vdimaldab
aruandvatel iksustel padseda konkreetsetele teenustele eraldi
juurde. Kauplemisteabehoidlate kehtestatud hinnad peavad
olema kulupdhised.

Artikkel 79
Té6kindlus

1. Kauplemisteabehoidla teeb kindlaks operatsiooniriski
allikad ja tootab nende minimeerimiseks vilja asjakohased
stisteemid, kontrollid ja protseduurid. Sellised siisteemid peavad
olema usaldusvdirsed ja turvalised ning nad peavad olema
piisavalt suutlikud saadud teavet kiitlema.

2. Kauplemisteabehoidla tootab vilja asjakohase talitluspide-
vuse kava ja avariitaastekava, mille eesmirk on tagada kauple-
misteabehoidla funktsioonide sdilimine, tema tegevuse kiire taas-
tamine ja kohustuste tditmine. Sellise kavaga nihakse ette vihe-
malt tagavarasiisteemide loomine.

3. Kauplemisteabehoidla, mille registreerimine on kehtetuks
tunnistatud, tagab nduetekohase asendamise, sh andmete
tilekandmine teistesse kauplemisteabehoidlatesse ja teabevoo
suunamine teistesse kauplemisteabehoidlatesse.

Artikkel 80
Andmete kaitse ja sdilitamine

1. Kauplemisteabehoidla tagab artikli 9 kohaselt saadud teabe
konfidentsiaalsuse, tervikluse ja kaitse.

2. Kauplemisteabehoidla voib kasutada kidesoleva mdaruse
kohaselt saadud andmeid drilistel eesmirkidel ainult siis, kui
asjaomased vastaspooled on andnud selleks oma ndusoleku.

3. Kauplemisteabehoidla salvestab kohe artikli 9 kohaselt
saadud teabe ja sdilitab seda vihemalt kiimme aastat pérast
vastavate lepingute 18ppemist. Ta rakendab kiired ja tShusad
protseduurid, et salvestada siilitatavas teabes tehtavad muudatu-

sed.

4. Kauplemisteabehoidla arvutab artikli 9 kohaselt teavitatud
tuletislepingute iiksikasjade alusel positsioonid tuletisinstrumen-
tide iga liigi kohta ja andmed esitanud iiksuse kohta.

5. Kauplemisteabehoidla vdimaldab lepingupooltel paidseda
konealust lepingut kisitlevale teabele juurde ja seda digeaegselt
muuta.

6.  Kauplemisteabehoidla votab koik moistlikud meetmed, et
hoida dra tema siisteemides hallatava teabe kuritarvitamist.

Fuiisiline isik, kes on kauplemisteabehoidlaga markimisvairselt
seotud voi juriidiline isik, kellel on kauplemisteabehoidlaga ema-
vOi tiitarettevdtja suhe, ei tohi kauplemisteabehoidlas siilitatavat
konfidentsiaalset teavet kasutada driotstarbel.

Artikkel 81
Libipaistvus ja andmete kittesaadavus

1. Kauplemisteabehoidla avaldab korrapidraselt ja holpsasti
kattesaadaval viisil talle teatatud lepingutega hdlmatud iga tule-
tislepingute liigi kohta agregeeritud positsiooni.

2. Kauplemisteabehoidla kogub ja siilitab andmeid ning
tagab, et loikes 3 osutatud iiksustel on otsene ja kohene juur-
depais tuletislepingute sellistele iiksikasjalikele andmetele, mida
nad vajavad oma vastavate kohustuste ja volituste tditmiseks.

3. Kauplemisteabehoidla teeb vajaliku teabe kittesaadavaks
jargmistele iiksustele eesmirgiga vdimaldada neil tdita oma
vastavaid kohustusi ja volitusi:

a) Viirtpaberiturujirelevalve;

b) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;

¢) padev asutus, kes teostab jarelevalvet selliste kesksete vastas-
poolte iile, kellel on juurdepdis kauplemisteabehoidlale;

d) padev asutus, kes teostab jdrelevalvet teatatud lepingute
kauplemiskohtade iile;

¢) EKPSi asjaomased liikmed;

f) ELiga artiklis 75 osutatud rahvusvahelise lepingu sélminud
kolmanda riigi asjaomased asutused;

g) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivi 2004/25/EU (ilevdtmispakkumiste kohta) (') artikli
4 kohaselt maaratud jarelevalveasutused;

h) liidu asjaomased vdartpaberi- ja turuasutused;

i) Vadrtpaberiturujirelevalvega artiklis 76 osutatud koost6o-
korra kokku leppinud kolmanda riigi asjaomased asutused;

j) Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koostooamet.

() ELT L 142, 30.4.2004, Ik 12.



L 201/52

Euroopa Liidu Teataja

27.7.2012

4. Vaartpaberiturujirelevalve jagab teiste asjaomaste liidu
asutustega teavet, mida neil ldheb vaja oma iilesannete tditmi-
seks.

5. Selleks et tagada kdesoleva artikli jirjepidev kohaldamine,
tootab  Vidrtpaberiturujarelevalve pdrast EKPSi  liikmetega
konsulteerimist vélja regulatiivse tehnilise standardi eelnéu,
milles tdpsustatakse 1igete 1 ja 3 kohase teabe esitamise
sagedus ja tiksikasjad, samuti tegevusstandardid, mida on vaja
kauplemisteabehoidlate andmete summeerimiseks ja vordlemi-
seks ning selleks, et 1dikes 3 osutatud iiksustel oleks vajaduse
korral juurdepiis sellele teabele. Regulatiivse tehnilise standardi
eelndu eesmirk on tagada, et 1dike 1 kohaselt avaldatud teabe
pohjal ei oleks voimalik lepingute osapooli tuvastada.

Vadrtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivse tehnilise
standardi eelndu komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2012.

Komisjonile delegeeritakse oigus votta vastu esimeses 1digus
osutatud  regulatiivne tehniline standard médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud korras.

Artikkel 82
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digus-
akte kiesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 1 Iikes 6, artikli 64 15ikes 7, artiklis 70, artikli 72
1oikes 3 ja artikli 85 1dikes 2 osutatud digus votta vastu delegee-
ritud digusakte antakse komisjonile madramata ajaks.

3. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist piitiab komisjon
konsulteerida Vairtpaberiturujirelevalvega.

4. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 1 1dikes 6,
artikli 64 1dikes 7, artiklis 70, artikli 72 1dikes 3 ja artikli 85
1dikes 2 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi véotta.
Tagasivotmise otsusega 10petatakse otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval pdrast selle aval-
damist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud hilisemal
kuupieval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud &igus-
aktide kehtivust.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud &igusakti vastu
votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

6.  Artikli 1 1dike 6, artikli 64 1dike 7, artikli 70, artikli 72
1dike 3 ja artikli 85 1dike 2 alusel vastu vdetud delegeeritud
digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pdrast digusakti teatavaks-
tegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle

suhtes vastuviiteid voi kui Euroopa Parlament ja ndéukogu on
enne selle tihtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuvditeid. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel
pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vdrra.

VIl JAOTIS
ULDSATTED
Artikkel 83

Ametisaladus

1. Ametisaladuse kohustust kohaldatakse kdigi nende isikute
suhtes, kes tootavad voi on todtanud artikli 22 kohaselt
médratud pidevate asutuste ning artikli 81 1dikes 3 osutatud
asutuste heaks, Vidrtpaberiturujirelevalve heaks voi padevate
asutuste voi Vadrtpaberiturujirelevalve juures viljadppe saanud
audiitorite ja ekspertide heaks. Ilma et see piiraks kriminaal- voi
maksudiguse valdkonda kuuluvaid juhtumeid voi kiesoleva
madruse kohaldamist, ei avalda need isikud mitte iithelegi isikule
ega asutusele konfidentsiaalset teavet, mida nad saavad oma
tilesandeid tites, vilja arvatud kokkuvottena voi sellises iildises
vormis, mille pohjal iiksikuid keskseid vastaspooli, kauplemis-
teabehoidlaid ega muid isikuid ei saa identifitseerida.

2. Keskse vastaspoole pankroti viljakuulutamise voi sundld-
petamise korral voib tsiviil- ja kaubandusdiguse menetluse
kidigus avaldada konfidentsiaalset teavet, mis ei puuduta kolman-
daid isikuid ja mis on vajalik menetluse ldbiviimiseks.

3. Ilma et see piiraks kriminaal- vdi maksudigusega regulee-
ritud juhtumeid, vdivad padevad asutused, Viirtpaberiturujire-
levalve, organid voi muud fiisilised voi juriidilised isikud kui
padevad asutused, kes saavad kdesoleva mairuse kohaselt konfi-
dentsiaalset teavet, kasutada seda iiksnes oma kohustuste ja iiles-
annete tditmiseks; padevate asutuste puhul tihendab see kies-
oleva mairuse reguleerimisala eesmirki, muude asutuste, orga-
nite voi filisiliste voi juriidiliste isikute puhul eesmarki, mille
jaoks konealune teave neile esitati, ja/vdi haldus- vdi kohtume-
netluse konteksti, mis on seotud just kdnealuste iilesannete tait-
misega. Kui Vairtpaberiturujirelevalve, padev asutus vdi muu
asutus, organ voi isik annab teavet edastades selleks nousoleku,
voib teabe saav asutus kasutada seda siiski muudel mitteérilistel
eesmarkidel.

4. Kiesoleva méidruse kohaselt saadud, vahetatud voi edas-
tatud konfidentsiaalse teabe suhtes kehtivad Idigetes 1, 2 ja 3
sdtestatud ametisaladuse hoidmise tingimused. Need tingimused
ei takista aga Vidrtpaberiturujirelevalvet, padevaid asutusi ega
asjaomaseid keskpanku vahetamast voi edastamast konfident-
siaalset teavet kooskdlas kidesoleva médruse ja muude digusakti-
dega investeerimisithingute, krediidiasutuste, pensionifondide,
vabalt vOdrandatavatesse vadrtpaberitesse tihiseks investeerin-
guks loodud ettevotjate, alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate, kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate, kindlustus-
andjate, reguleeritud turgude vdi turu korraldajate vdi muu
kohta teabe edastanud piddeva asutuse, muu asutuse voi organi
voi fuisilise voi juriidilise isiku ndusolekul.
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5. Loiked 1, 2 ja 3 ei takista padevatel asutustel kooskolas
liikmesriigi oma digusega vahetamast voi edastamast konfident-
siaalset teavet, mis ei ole saadud teise litkmesriigi padevalt asutu-
selt.

Artikkel 84
Teabevahetus

1. Pidevad asutused, Viirtpaberiturujirelevalve ja muud
asjaomased asutused annavad iiksteisele viivitamata teavet,
mida on vaja nende ilesannete tditmiseks.

2. Vastavalt kdesolevale mairusele oma iilesannete tditmise
kdigus konfidentsiaalset teavet saavad padevad asutused, Viirt-
paberiturujdrelevalve, muud asjaomased asutused ja teised
organid voi fiiisilised voi juriidilised isikud kasutavad seda
tiksnes oma iilesannete tditmiseks.

3. Pddevad asutused edastavad teabe EKPSi asjaomastele liik-
metele, kui konealune teave on neile nende iilesannete tiitmisel
vajalik.

IX JAOTIS
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED
Artikkel 85
Aruandlus ja libivaatamine

1. Komisjon vaatab kiesoleva mairuse ldbi ja koostab selle
kohta tldaruande 17. augustiks 2015. Komisjon esitab nime-
tatud aruande koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule.

Komisjon teeb eelkdige jargmist:

a) hindab koostoos EKPSi litkmetega vajadust meetmete jirgi,
millega lihtsustataks kesksete vastaspoolte juurdepddsu kesk-
pankade likviidsusvahenditele;

b) hindab koostoos Vairtpaberiturujirelevalve ja asjaomaste
valdkondlike asutustega finantssektoriviliste ettevdtete borsi-
viliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute stisteemset
olulisust ning eclkdige kdesoleva madruse moju borsivaliste
tuletisinstrumentide kasutamisele finantssektoriviliste ettevo-
tete poolt;

¢) hindab kogemuste pdhjal kesksete vastaspoolte jdrelevalve-
raamistiku toimimist, sh jarelevalvekolleegiumite tulemuslik-
kust, artikli 19 16ikes 3 sitestatud hailetuskorda ja Vairtpa-
beriturujirelevalve rolli eelkdige kesksetele vastaspooltele
tegevusloa andmisel;

d) hindab koost60s Vdirtpaberiturujirelevalve ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga tagatisvaranduete tohusust
protsiiklilisuse  piiramisel ja vajadust mdairata kindlaks
tdiendav sekkumisvoime selles valdkonnas;

¢) hindab koost66s Vairtpaberiturujirelevalvega tagatisvarandu-
deid ja tagatise tagamise ndudeid kasitlevate kesksete vastas-
poolte poliitikameetmete arengut ja nende kohandamist
nende kasutajate konkreetse tegevuse ja riskiprofiilidega.

Esimese 16igu punktis a osutatud hindamisel voetakse arvesse
keskpankade vahel liidu ja rahvusvahelisel tasandil kdimasoleva
t66 koiki tulemusi. Hindamisel voetakse arvesse ka keskpankade
soltumatuse pohimdtet ja nende digust vdimaldada juurdepds
likviidsusvahenditele omal 4randgemisel ning samuti potent-
siaalset kavatsuseta avalduvat moju kesksete vastaspoolte ja sise-
turu kditumisele. Uhegi sellega kaasneva ettepanekuga ei tohi ei
otseselt ega kaudselt diskrimineerida tihtki litkmesriiki ega liik-
mesriikide rithma kliirimisteenuste osutamise kohana.

2. Komisjon koostab pirast konsulteerimist Vidrtpaberituru-
jarelevalve ja Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalvega
hiljemalt 17. augustiks 2014 aruande, milles hinnatakse kesk-
sete vastaspoolte tehtud edusamme ja jdupingutusi tehniliste
lahenduste viljatootamisel pensioniskeemide poolt sularaha
mittesisaldava tagatise tleandmiseks hinnakoikumise riskiga
seoses antava tagatisena ning vajadust votta meetmeid sellise
lahenduse saavutamise holbustamiseks. Kui komisjon leiab, et
asjakohaste tehniliste lahenduste viljatootamiseks ei ole tehtud
vajalikke joupingutusi ning et tuletislepingute keskse kliirimise
ebasoodsad maojud tulevaste pensioniride pensionihiivitistele on
muutumatud, on komisjonil 6igus votta vastu delegeeritud
digusakte vastavalt artiklile 82, et pikendada artikli 89 ldikes
1 osutatud kolmeaastast perioodi ithe korra kahe aasta vorra ja
iihe korra iihe aasta vorra.

3. Vairtpaberiturujdrelevalve esitab komisjonile aruanded,
milles kisitletakse jargmist:

a) II jaotise kohase kliiringukohustuse kohaldamist ja eelkdige
kliiringukohustuse puudumist nende borsiviliste tuletislepin-
gute puhul, mis on sdlmitud enne kidesoleva mairuse jous-
tumise kuupdeva;

=

artikli 5 16ike 3 kohase kindlaksmiiramise menetluse kohal-
damist;

¢) artiklis 39 sitestatud eraldatuse nduete kohaldamist;

=

V jaotise kohaste koostalitluskokkulepete reguleerimisala
laiendamist tehingutele, mis holmavad muid finantsinst-
rumente kui vabalt voorandatavad viddrtpaberid ja rahatu-
ruinstrumendid;
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e) kesksete vastaspoolte juurdepidsu kauplemiskohtadele, teata-
vate tavade mdju konkurentsivdimele ja moju likviidsuse
killustumisele;

f) Vairtpaberiturujirelevalve personali- ja ressursivajadusi, mis
tulenevad kdesoleva mdiruse kohaste volituste ja iilesannete
taitmisest;

g) litkmesriikide poolt artikli 14 1dike 5 kohaste tdiendavate
tingimuste kohaldamise mdju.

Need aruanded edastatakse komisjonile hiljemalt 30. septembriks
2014 loikes 1 sitestatud eesmargil. Aruanded esitatakse ka
Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

4. Komisjon koostab koost66s liikkmesriikide ja Vaartpaberi-
turujirelevalvega ning parast Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogult hinnangu taotlemist iga-aastase aruande, milles
hinnatakse koostalitluskokkulepetest ~tulenevaid véimalikke
siisteemseid riske ja kulusid.

Aruandes kisitletakse vihemalt kdnealuste kokkulepete arvu ja
keerukust ning riskijuhtimissiisteemide ja -mudelite asjakoha-
sust. Komisjon esitab nimetatud aruande koos asjakohaste ette-
panckutega Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu esitab komisjonile
hinnangu  koostalitluskokkulepetest  tulenevate — vdimalike
stisteemsete riskide kohta.

5. Vidrtpaberiturujrelevalve esitab Euroopa Parlamendile,
ndukogule ja komisjonile iga-aastase aruande padevate asutuste
poolt médratud karistuste kohta, sealhulgas jirelevalvemeetmete,
trahvide ja perioodiliste karistusmaksete kohta.

Artikkel 86
Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU (})
loodud Euroopa viirtpaberikomitee. Nimetatud komitee on
komitee maaruse (EL) nr 182/2011 tdhenduses.

2. Kdéesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse mdiruse (EL)
nr 182/2011 artiklit 5.

Artikkel 87
Direktiivi 98/26/EU muutmine
1.  Direktiivi 98/26/EU artikli 9 Idikele 1 lisatakse jirgmine
16ik:

() EUT L 191, 13.7.2001, lk 45.

JKui stisteemi korraldaja on koostalitleva siisteemi puhul
andnud tagatise teisele siisteemi korraldajale, ei mdjuta tagatise
votnud siisteemi korraldaja suhtes maksevdimetusmenetluse
algatamine tagatise andnud siisteemi korraldaja digusi kdnealu-
sele tagatisele.”

2. Liikmesriigid vdtavad vastu ja avalikustavad 16ike 1 jargi-
miseks vajalikud Gigus- ja haldusnormid 17. augustiks 2014.
Liikmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Kui liikmesriigid need meetmed vastu votavad, lisavad nad
nendesse vdi nende ametliku avaldamise korral nende juurde
viite direktiivile 98/26/EU. Sellise viitamise viisi ndevad ette
litkmesriigid.

Artikkel 88
Veebisaidid

1. Viirtpaberiturujirelevalve haldab veebisaiti, mis sisaldab
jargmisi tiksikasju:

a) artikli 5 kohase kliiringukohustuse kdlblikud lepingud;

b) artiklite 4, 5 ja 7 kuni 11 rikkumise eest madratud karis-
tused;

) kesksed vastaspooled, kellel on luba osutada liidu piires
teenuseid vOi sooritada tegevusi ja kes on asutatud liidus,
samuti teenused voi tegevused, mida neil on lubatud osutada
vOi sooritada, sealhulgas nende tegevusloaga kaetud finants-
instrumentide liigid;

d) IV ja V jaotise rikkumise eest médratud karistused;

¢) kolmandas riigis asutatud kesksed vastaspooled, kellel on
luba osutada liidu piires teenuseid vdi sooritada tegevusi,
samuti teenused voi tegevused, mida neil on lubatud osutada
vOi sooritada, sealhulgas loaga kaetud finantsinstrumentide
liigid;

f) kauplemisteabehoidlad, kellel on luba osutada teenuseid voi
sooritada tegevusi liidu piires;

g) artiklite 65 ja 66 kohased karistused ja trahvid;

h) artiklis 6 osutatud avalik register.
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2. Loike 1 punktide b, ¢ ja d kohaldamiseks haldavad
padevad asutused veebisaite, mis thendatakse Vaartpaberituruja-
relevalve veebisaidiga.

3. Koigile kdesolevas artiklis osutatud veebisaitidele on
tildsusel juurdepdds, neid ajakohastatakse korrapiraselt ja neil
antakse teavet selgel kujul.

Artikkel 89
Uleminekusitted

1. Kolme aasta jooksul kdesoleva mdiruse joustumisest alates
ei kohaldata artiklis 4 kehtestatud kliiringukohustust selliste
borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis vidhendavad objektiivselt
moddetaval viisil investeerimisriske, mis on otseselt seotud
artikli 2 punktis 10 esitatud mdiratlusele vastava pensioni-
skeemi maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti
nende itksuste puhul, mis on asutatud pensioniskeemi liikmetele
kompensatsiooni maksmiseks kohustuste mittetditmise korral.

Sellistele borsivilistele tuletislepingutele, mille suhtes muidu
kohaldataks artiklis 4 sitestatud kliiringukohustust ning mille
on konealusel perioodil s6lminud kénealused tiksused, kohalda-
takse artiklis 11 sitestatud ndudeid.

2. Seoses artikli 2 punkti 10 alapunktides ¢ ja d osutatud
pensioniskeemidega annab kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud
erandi kohaldamise diguse teatud liiki itksustele vdi skeemidele
asjaomane padev asutus. Pidev asutus teavitab pdrast taotluse
saamist Vdadrtpaberiturujdrelevalvet ja Kindlustus- ja To6andja-
pensionide Jarelevalvet. 30 kalendripdeva jooksul alates selle
teatise saamisest esitab Viirtpaberiturujdrelevalve parast Kind-
lustus- ja Tovandjapensionide Jarelevalvega konsulteerimist arva-
muse, milles hinnatakse vastavat liiki iiksuse voi skeemi
vastavust artikli 2 punkti 10 alapunktile ¢ v8i d ning samuti
pohjusi, miks erandi tegemine on pdhjendatud tulenevalt
raskustest hinnakdikumise riskiga seoses antavale tagatisele
esitatavate nouete tditmisel. Padev asutus annab loa erandit
kohaldada tiksnes juhul, kui ta on tdielikult veendunud, et
vastavat liiki tiksused voi skeemid vastavad artikli 2 punkti 10
alapunktile ¢ vdi d ning et neil on raskusi hinnakdikumise
riskiga scoses antavale tagatisele esitatavate nduete tditmisel.
Pidev asutus votab otsuse vastu kiimne t66péeva jooksul alates
Viirtpaberiturujdrelevalve avamuse saamisest, vottes konealust
arvamust nduetekohaselt arvesse. Kui padev asutus ei ole ndus
Vidrtpaberiturujirelevalve arvamusega, peab ta oma otsuses
esitama koik pohjendused ja selgitama iga olulist arvamusest
korvalekaldumist.

Vadrtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil nende artikli
2 punkti 10 alapunktides c ja d osutatud vastavat liiki iiksuste ja
skeemide loetelu, kelle suhtes on antud luba kohaldada esimese
16igu kohaselt erandit. Jarelevalvetulemuste sidususe taiendavaks
suurendamiseks korraldab Viirtpaberiturujirelevalve igal aastal
loetelus toodud iiksuste vastastikuse hindamise kooskélas
mddruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 30.

3. Keskne vastaspool, kes on saanud oma asutamise litkmes-
riigis loa kliirimisteenuste osutamiseks vastavalt selle litkmesriigi
digusnormidele enne kdikide artiklites 4, 5, 8 kuni 11, 16, 18,
25,26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 ja 81 sitestatud
regulatiivsete tehniliste standardite vastuvdtmist komisjoni
poolt, taotleb kiesoleva middruse eesmargil tegevusluba vastavalt
artiklile 14 kuue kuu jooksul parast koigi artiklites 16, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 sitestatud regulatiivsete tehni-
liste standardite jdustumise kuupieva.

Keskne vastaspool, kes on asutatud kolmandas riigis ja keda on
tunnustatud litkmesriigis kliirimisteenuste osutajana vastavalt
selle lilkmesriigi digusnormidele enne koikide artiklites 16, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 sdtestatud regulatiivsete tehni-
liste standardite vastuvotmist komisjoni poolt, taotleb kiesoleva
médruse eesmirgil tunnustamist vastavalt artiklile 25 kuue kuu
jooksul parast koigi artiklites 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47
ja 49 sitestatud regulatiivsete tehniliste standardite joustumise
kuupéeva.

4. Kuni kéesoleva mairuse alusel otsuse tegemiseni kesksele
vastaspoolele tegevusloa andmise vdi keskse vastaspoole tunnus-
tamise kohta kohaldatakse jitkuvalt vastavaid kesksetele vastas-
pooltele tegevusloa andmist ja nende tunnustamist kasitlevaid
siseriiklikke eeskirju ning keskse vastaspoole iile teostab jitku-
valt jdrelevalvet tema asutamise vdi tunnustamise lilkmesriigi
padev asutus.

5. Kui pddev asutus on andnud kesksele vastaspoolele loa
kliirida teatud tuletislepingu liiki vastavalt asjaomase litkmesriigi
digusnormidele enne kdikide artiklites 16, 26, 29, 34, 41, 42,
45, 47 ja 49 sitestatud regulatiivsete tehniliste standardite
vastuvotmist komisjoni poolt, teavitab konealuse litkmesriigi
padev asutus Viirtpaberiturujirelevalvet sellisest loast ithe kuu
jooksul alates artikli 5 1dike 1 kohaste regulatiivsete tehniliste
standardite joustumise kuupdevast.

Kui pddev asutus on tunnustanud kolmandas riigis asutatud
keskset  vastaspoolt  kliirimisteenuste — osutajana  vastavalt
asjaomase liikmesriigi digusnormidele enne koikide artiklites
16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 ja 49 sdtestatud regulatiivsete
tehniliste standardite vastuvotmist komisjoni poolt, teavitab
konealuse lilkmesriigi padev asutus Vairtpaberiturujirelevalvet
sellisest tunnustamisest ithe kuu jooksul alates artikli 5 16ike
1 kohaste regulatiivsete tehniliste standardite joustumise
kuupéevast.

6.  Kauplemisteabehoidla, kes on oma asutamise liikkmesriigis
saanud tegevusloa voi on registreeritud tuletisinstrumente kisit-
levate andmete kogumiseks ja siilitamiseks vastavalt selle liik-
mesriigi Gigusnormidele enne koikide artiklites 9, 56 ja 81
sdtestatud regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite
vastuvotmist komisjoni poolt, taotleb registreerimist vastavalt
artiklile 55 kuue kuu jooksul pirast konealuste regulatiivsete
ja rakenduslike tehniliste standardite joustumise kuupieva.
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Kauplemisteabehoidla, kes on asutatud kolmandas riigis ning
kellel on lubatud koguda ja siilitada tuletisinstrumente kasitle-
vaid andmeid liikmesriigis vastavalt selle liikmesriigi digusnor-
midele enne koikide artiklites 9, 56 ja 81 sdtestatud regulatiiv-
sete ja rakenduslike tehniliste standardite vastuvotmist komis-
joni poolt, taotleb tunnustamist vastavalt artiklile 77 kuue kuu
jooksul pdrast kdnealuste regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste
standardite joustumise kuupieva.

7. Kuni kdesoleva miiruse alusel otsuse tegemiseni kauple-
misteabehoidla registreerimise voi tunnustamise kohta kohalda-
takse jatkuvalt vastavaid kauplemisteabehoidlatele tegevusloa
andmist ning nende registreerimist ja tunnustamist kasitlevaid
riigisiseseid eeskitju ning kauplemisteabehoidla iile teostab
jatkuvalt jarelevalvet tema asutamise voi tunnustamise liikmes-
riigi padev asutus.

8. Kauplemisteabehoidlat, kes on oma asutamise liikkmesriigis
saanud tegevusloa voi on registreeritud tuletisinstrumente kisit-
levate andmete kogumiseks ja sailitamiseks vastavalt selle liik-
mesriigi digusnormidele enne artiklites 56 ja 81 sitestatud regu-
latiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite vastuvotmist
komisjoni poolt, voib kasutada artikli 9 kohase aruandluskohus-
tuse tditmiseks kuni kdesoleva madruse alusel otsuse tegemiseni
kauplemisteabehoidla registreerimise kohta.

Kauplemisteabehoidlat, kes on asutatud kolmandas riigis ning
kellele on antud luba koguda ja siilitada tuletisinstrumente
kisitlevaid andmeid vastavalt liikmesriigi digusnormidele enne

koikide artiklites 56 ja 81 sdtestatud regulatiivsete ja rakendus-
like tehniliste standardite vastuvdtmist komisjoni poolt, voib
kasutada artikli 9 kohase aruandluskohustuse tditmiseks kuni
kdesoleva maiidruse alusel otsuse tegemiseni kauplemisteabe-
hoidla tunnustamise kohta.

9.  Olenemata artikli 81 16ike 3 punktist f, v6ib kauplemis-
teabehoidla juhul, kui kolmas riik ja liit ei ole sdlminud
omavahel rahvusvahelist lepingut vastavalt artiklile 75, teha
vajaliku teabe selle kolmanda riigi asjaomastele asutustele katte-
saadavaks 17. augustini 2013 tingimusel, et ta teavitab sellest
Vidrtpaberiturujirelevalvet.

Artikkel 90
Viirtpaberiturujirelevalve tootajad ja ressursid

Viirtpaberiturujrelevalve hindab hiljemalt 31. detsembriks
2012, kui palju tootajaid ja ressursse on tal kdesoleva mairuse
kohaste volituste ja {ilesannete tditmiseks vaja, ning esitab
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile selle kohta
aruande.

Artikkel 91
Joustumine

Kédesolev mdirus joustub kahekiimnendal pideval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Strasbourg, 4. juuli 2012

Euroopa Parlamendi nimel
president
M. SCHULZ

Noukogu nimel
eesistuja
A. D. MAVROYIANNIS
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Artikli 65 16ikes 1 osutatud rikkumiste loetelu

I. Organisatsiooniliste nduete vdi huvide konfliktidega seotud rikkumised:

a)

©Q

=

a)

©

=

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 ldiget 1, kui tal puudub tookindel juhtimiskord, mis hdlmab selgesti
mdiratletud, labipaistvate ja jirjepidevate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri ning asjakohast sise-
kontrolli, sealhulgas usaldusvaarset haldusjuhtimis- ja raamatupidamiskorda, mis valistab konfidentsiaalse teabe
avalikustamise;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 Idiget 2, kui tal ei ole kirjalikke ja tShusaid organisatsioonilist ja haldus-
juhtimiskorda kisitlevaid eeskirju, et tuvastada ja lahendada véimalikud huvide konfliktid, mis hdlmavad selle
juhte, selle tootajaid ning mis tahes selliseid isikuid, kes on otseselt voi kaudselt nendega tihedalt seotud;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 Idiget 3, kui ta ei to6ta vilja asjakohaseid pohimotteid ja protseduure,
millega tagatakse, et kauplemisteabehoidla, sh tema juhid ja to6tajad tiidavad kiesoleva miiruse koiki sitteid;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 16iget 4, kui tema organisatsiooniline struktuur ei ole selline, mis tagab, et
kauplemisteabehoidla osutab teenuseid ja sooritab tegevusi jarjepidevalt ja korrektselt;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 Idiget 5, kui ta ei hoia korvalteenuseid talitluslikult eraldi tilesandest keskselt
koguda ja siilitada andmeid tuletisinstrumentide kohta;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 16iget 6, kui ta ei taga, et tema korgemal juhtkonnal ja juhtorgani litkmetel
on piisavalt hea reputatsioon ja kogemused, et tagada kauplemisteabehoidla kindel ja usaldusvadirne juhtimine;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 1diget 7, kui ta ei kehtesta objektiivseid, mittediskrimineerivaid ja avalikus-
tatud juurdepadsundudeid teenuse osutajatele ja ettevotjatele, kelle suhtes kehtib artikli 9 kohane aruandluskohus-
tus;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 15iget 8, kui ta ei avalikusta kidesoleva méddruse kohaselt osutatavate teenuste
hindu, kui ta ei voimalda aruandvatel iiksustel eraldi juurdepddsu konkreetsetele teenustele voi kui tema kehtes-
tatud hinnad ei ole kulupdhised.

. Tegevusnduetega seotud rikkumised:

kauplemisteabehoidla rikub artikli 79 1diget 1, kui ta ei tee kindlaks operatsiooniriski allikaid ega to6ta nende
minimeerimiseks vilja asjakohaseid siisteeme, kontrolle ega protseduure;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 79 16iget 2, kui ta ei toota vilja asjakohast talitluspidevuse kava ja avariitaas-
tekava, mille eesmirk on tagada kauplemisteabehoidla funktsioonide sdilimine, tema tegevuse kiire taastamine voi
kohustuste tditmine;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 80 1diget 1, kui ta ei taga artikli 9 kohaselt saadud teabe konfidentsiaalsust,
terviklust voi kaitset;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 80 15iget 2, kui ta kasutab kiesoleva mairuse kohaselt saadud andmeid érilistel
eesmirkidel asjaomaste vastaspoolte ndusolekuta;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 80 1diget 3, kui ta ei salvesta kohe artikli 9 kohaselt saadud teavet voi kui ta ei
sdilita seda vdhemalt kiimme aastat pdrast vastavate lepingute 16ppemist voi kui ta ei rakenda kiireid ja tShusaid
protseduure, et salvestada sdilitatavas teabes tehtavad muudatused;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 80 1oiget 4, kui ta ei arvuta artikli 9 kohaselt teavitatud tuletislepingute tiksik-
asjade alusel positsioone tuletisinstrumentide iga liigi kohta ja andmeid esitanud iiksuse kohta;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 80 1diget 5, kui ta ei vdimalda lepingupooltel kdnealust lepingut kasitlevale
teabele juurde padseda ja seda digeaegselt muuta;

kauplemisteabehoidla rikub artikli 80 1diget 6, kui ta ei vota koiki moistlikke meetmeid, et hoida dra tema
siisteemides hallatava teabe kuritarvitamist.
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III. Labipaistvuse ja teabe kittesaadavusega seotud rikkumised:

a) kauplemisteabehoidla rikub artikli 81 1diget 1, kui ta ei avalda korraparaselt ja holpsasti kittesaadaval viisil talle
teatatud lepingutega holmatud iga tuletislepingu liigi kohta agregeeritud positsiooni;

b) kauplemisteabehoidla rikub artikli 81 Idiget 2, kui ta ei vdimalda artikli 81 1ikes 3 osutatud iiksustele otsest ja
kohest juurdepddsu tuletislepingute iiksikasjalikele andmetele, mida nad vajavad oma vastavate kohustuste ja
volituste taitmiseks.

IV. Jirelevalvetegevuse takistamisega seotud rikkumised:

a) kauplemisteabehoidla rikub artikli 61 Idiget 1, andes ebadiget vdi eksitavat teavet vastuseks artikli 61 16ike 2 alusel
Vidrtpaberiturujdrelevalve esitatud lihtteabenoudele voi artikli 61 1oike 3 alusel Vaartpaberiturujirelevalve koos-
tatud otsusele teabe ndudmise kohta;

b) kauplemisteabehoidla annab ebadigeid voi eksitavaid vastuseid artikli 62 16ike 1 punkti ¢ kohaselt esitatud
kiisimustele;

¢) kauplemisteabehoidla ei jargi digeaegselt vastavalt artiklile 73 Viirtpaberiturujirelevalve voetud jirelevalvemeedet.
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Artikli 65 15ike 3 kohaldamisel kasutatavate raskendavaid ja kergendavaid asjaolusid kajastavate koefitsientide

loetelu

Artikli 65 loikes 2 osutatud pohisummade suhtes kohaldatakse kumulatiivselt jargmisi koefitsiente.

I. Raskendavaid asjaolusid kajastavad kohandamiskoefitsiendid:

a) kui rikkumine on toime pandud korduvalt, siis kohaldatakse iga korduva rikkumise puhul koefitsienti 1,1;
b) kui rikkumise kestus on pikem kui kuus kuud, kohaldatakse koefitsienti 1,5;

¢) kui rikkumine on paljastanud siisteemseid puudusi kauplemisteabehoidla t66 korralduses, eriti selle protseduurides,
juhtimissiisteemides voi sisekontrollis, kohaldatakse koefitsienti 2,2;

d) kui rikkumine avaldab negatiivset mdju kauplemisteabehoidla poolt siilitatavate andmete kvaliteedile, kohaldatakse
koefitsienti 1,5;

e) kui rikkumine on toime pandud tahtlikult, kohaldatakse koefitsienti 2;
f) kui rikkumise tuvastamisest alates ei ole voetud parandusmeetmeid, kohaldatakse koefitsienti 1,7;

g) kui kauplemisteabehoidla korgem juhtkond ei ole Vidrtpaberiturujirelevalve poolt labiviidava uurimise kaigus
teinud Vaartpaberiturujirelevalvega koost66d, kohaldatakse koefitsienti 1,5.

. Kergendavaid asjaolusid kajastavad kohandamiskoefitsiendid:

a) kui rikkumise kestus on lithem kui 10 todpdeva, kohaldatakse koefitsienti 0,9;

b

kui kauplemisteabehoidla korgem juhtkond suudab tdendada, et ta on votnud koik vajalikud meetmed rikkumise
arahoidmiseks, kohaldatakse koefitsienti 0,7;

¢) kui kauplemisteabehoidla on Viirtpaberiturujirelevalvet rikkumisest teavitanud kiiresti, tohusalt ja taielikult, kohal-
datakse koefitsienti 0,4;

&

kui kauplemisteabehoidla on vabatahtlikult votnud meetmeid eesmirgiga tagada, et sarnast rikkumist ei oleks
tulevikus voimalik toime panna, kohaldatakse koefitsienti 0,6.
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